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Johdanto

Kirkon elakerahasto on sitoutunut vastuulliseen sijoittamiseen. Vastuullisen sijoittamisen avulla
elakerahasto varmistaa sijoituksilleen hyvan tuoton seka sijoitusriskien tehokkaan hallinnan. Elakerahasto
ottaa kaikessa sijoitustoiminnassaan huomioon ESG-nakdkohdat eli ymparistdon, yhteiskuntaan ja hyvaan
hallintotapaan liittyvat asiat. Luterilainen etiikka, kirkon eldkerahaston sijoitusstrategia ja vastuullisen
sijoittamisen ohjeet ohjaavat elakerahaston sijoitustoimintaa. Kirkon eladkerahasto on laatinut myos
ilmastostrategian ja omistajaohjauksen periaatteet.

Luterilainen etiikka
Kirkon elakerahaston sijoitusstrategia
Kirkon elakerahaston vastuullisen sijoittamisen ohjeet

Strategia ja minimitason
maarittelevat ohjeet

Ohjaavat periaatteet seka
periaatteet, jotka on allekirjoitettu

YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet, PRI

. . Kirkon eldkerahaston nettonolla ja hiilineutraaliustavoite 2035
ja joihin on sitouduttu

Parempaa tuottoa sijoituksille ja positiivista vaikutusta ymparistoon ja
Riskit ja mahdollisuudet yhteiskuntaan. Parempi riskienhallinta ja negatiivisten vaikutusten
vahentaminen ymparistoon ja yhteiskuntaan.

Vastuullinen sijoittaminen on kehittynyt entista kokonaisvaltaisemmaksi osaksi sijoitustoimintaa. Muuttuva
toimintaymparistd sekda muuttuvat toimintatavat megatrendien ja saantelyn myota vaikuttavat myos
elakerahaston sijoitustoimintaan. Vastuullisuuteen ja kestavyyteen liittyy merkittavia aiheita paikallisella ja
globaalilla tasolla, kuten ilmastonmuutos, luonnon monimuotoisuus ja ihmisoikeudet. Vastuullinen
sijoittaja ottaa huomioon vastuullisuuteen ja kestavyyteen liittyvia aiheita kokonaisvaltaisesti
riippuvuuksien, riskien, vaikutusten sekd mahdollisuuksien nakékulmista.

Kirkon elakerahaston vastuullisen sijoittamisen periaatteissa maaritellyn viitekehyksen mukaisesti
toiminnan tavoitteena on ihmisten ja planeetan kunnioitus. Planetaaristen rajojen kunnioittaminen on
edellytys eldmalle maapallon paalla. llmaston l@mpenemiselld ja luontokadon lisdantymiselld voi olla
peruuttamattomia vaikutuksia ekosysteemeille ja ekosysteemipalveluille, joista ihmiset ovat riippuvaisia.

Kirkon eldkerahasto edistda vastuullista sijoittamista  sisallyttdmalld  vastuullisuustekijat
sijoitustoimintaansa. Vastuullisuutta edistetadn myods useiden kansallisten, kansainvalisten aloitteiden,
jasenyyksien ja sitoumuksien kautta. Elakerahasto on allekirjoittanut YK:n tukemat vastuullisen
sijoittamisen periaatteet (Principles for Responsible Investment, PRI) ja on suomalaisen vastuullista
sijoittamista edistavan jarjeston Finsif:in (Finland’s Sustainable Investment Forum) jasen. Eldakerahasto
osallistuu Climate Action 100+ seka Nature Action 100 aloitteisiin, joiden tavoitteena on
ilmastonmuutoksen hillitseminen ja sopeutuminen sekd luonnon monimuotoisuuden turvaaminen ja
edistaminen. Eléakerahasto on lisdksi IGCC:n (Institutional Investors Group on Climate Change) jasen ja
Paris Aligned Investment Initiative Net Zero Asset Owner Commitment -sitoumuksen allekirjoittaja.
Elakerahasto raportoi ilmastoon liittyen Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD)
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raportointisuosituksia seka luonnon monimuotoisuuteen liittyen TNFD (Task Force on Nature-related
Financial Disclosures) raportointisuosituksia mukaillen.

1. Vastuullinen sijoittaminen kirkon elakerahastossa

Kirkon elakerahasto ottaa vastuullisuusnakdkulmat huomioon kaikissa sijoituspaatdksissa. Kirkon
elakerahasto soveltaa useita eri vastuullisen sijoittamisen lAhestymistapoja ja yhdistelee niita. Vastuullisen
sijoittamisen lahestymistavat eivat ole toisiaan poissulkevia, vaan lahestyvat aihetta eri nakdkulmista.
Lahestymistapojen kaytto riippuu omaisuuslajista seka siitd onko kyseessad suora vai epasuora sijoitus.
Elakerahaston vastuullisen sijoittamisen lahestymistapoja ovat vastuullisuusanalyysi, aktiivinen
omistajuus seka vaikuttavuussijoittaminen.

q q o s s ikuttavuus-
Vastuullisuusanalyysi Aktiivinen omistajuus .. . .
sijoittaminen
ESG

Normi- Kestavan Pois- Vaikuttamis- Yhtiokokous- Vaikuttavuus-
tarkastelu integrointi kehityksen sulkeminen keskustelut osallistuminen | sijoittaminen
teema

Suorat
osakesijoitukset

Osakesijoitukset

Korkosijoitukset

Vaihtoehtoiset
sijoitukset

1.1. Vastuullisuuden kehitys sijoitussalkussa

Elakerahasto kehittda vastuullista sijoitustoimintaansa aktiivisesti. Vuoden 2025 aikana Kirkon
elakerahaston johtokunta hyvaksyi paéivitetyn ilmastostrategian. Edellisen kerran ilmastostrategiaa
paivitettiin vuonna 2021. Ilmastostrategia kuvaa, miten eldkerahaston sijoitustoiminnassa hallitaan
ilmasto- seka luontovaikutuksia jariskeja sekd huomioidaan ilmastoon ja luontoon liittyvia mahdollisuuksia.
Ilmastostrategiassa maaritetdan elakerahaston sijoitussalkun ilmastotavoitteet seka toimenpiteet naiden
tavoitteiden saavuttamiseksi. Paivitys sisalsi valitavoitteiden asettamisen vuodelle 2030, tdsmennyksia
vuoden 2035 pitkan aikavélin tavoitteeseen, luontoteeman lisdamisen ja omaisuusluokkakohtaisten
kuvauksien laajentamisen.

Elakerahasto sijoitti vuonna 2025 useaan mielenkiintoiseen ja vastuulliseen rahastoon. Esimerkiksi
eldkerahasto toimi ankkurisijoittajana Finnfund Digital Access Impact Fund | -rahastossa. Rahaston
tavoitteena on tehda sijoituksia digitaalisen infrastruktuurin ja ratkaisujen kasvuyhtidihin. Maantieteellisena
kohdealueena ovat kehittyvat taloudet ja erityisesti Saharan etelapuolinen Afrikka, kehittyva Aasia seka
Latinalainen Amerikka. Rahasto tekee kestavia sijoituksia, joilla on selkea yhteiskunnallinen tavoite.
Keskeisiin vaikuttavuustavoitteisiin kuuluvat: digitaalisten yhteyksien tarjoaminen ilman yhteytta oleville
ihmisille erityisesti maaseutualueilla; luotettavan ja edullisen internetyhteyden mahdollistaminen
parantamalla kriittistd infrastruktuuria ja datayhteyksid sekd digitaalisen saavutettavuuden edistdminen
sijoittamalla vaikuttaviin ja skaalautuviin teknologiaratkaisuihin.
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Vastuullisuuden kehitysta tapahtui myds elakerahaston olemassa olevissa sijoituksissa. Elakerahaston
metsakiinteistoille perustettiin suojelualueet Hyrynsalmelle ja Karkkilaan. Tama on konkreettinen esimerkki
jatkuvasta kestavyystyostd metsasijoituksissa. Lisaksi eldkerahasto otti kdyttéon uuden palvelun luonnon
monimuotoisuuden eli biodiversiteetin huomioimiseksi. Palvelu tarjoaa ratkaisuja metsien
monimuotoisuuden kannalta arvokkaiden kohteiden tunnistamiseen ja monimuotoisuuden kehittymisen
seurantaan tekoalyn ja paikkatietodatan avulla. Luontoarvoiltaan tarkeiden kohteiden automatisoitu
tunnistaminen nopeuttaa ja helpottaa metsataloustoimenpiteiden suunnittelua ja auttaa turvaamaan
metsien arvokkaat luontokohteet aiempaa paremmin. Palveluun sisaltyy myos metsikkdkohtainen
biodiversiteetti-indeksi ja valtakunnallinen monimuotoisuusmittari luontoarvohehtaari, joiden avulla
elakerahaston metsasijoituksien monimuotoisuuden tilannetta ja kehittymistd voidaan seurata ja
raportoida. Lisaksi uuden riskimonitorointityokalun avulla seurataan kirjanpainajan eli kaarnakuoriaisen
aiheuttamia kuusituhoja.

Kirkon Elakerahaston ja kahden muun sijoittajan yhteinen rakennus- ja innovaatioinvestointi, EriCa Green
Chemistry Park, valmistui Espoon Finnoossa. Kiinteistd on edellakavijahanke vihredn kemian ja kestavan
kehityksen saralla. Kiinteisto tarjoaa tilat kemian alan tutkimukselle ja kehitykselle seka kokoaa yhteen alan
johtavat toimijat, startupit ja tutkimuslaitokset. Suunnittelu- ja rakennusvaiheessa on huomioitu
kestavyysnakdkulmat, ja kiinteistd tayttda kansainvalisen kiinteistdjen ymparistoluokitusjarjestelman
BREEAM International New Construction 2016 -jarjestelman mukaiset tavoitteet. Kiinteistd on saavuttanut
luokitusjarjestelmatason Excellent.

1.2. PRI-raportointi

Kirkon eldkerahasto allekirjoitti YK:n tukemat vastuullisen sijoittamisen periaatteet (Principles for
Responsible Investment, PRI) vuonna 2008. Allekirjoittajat raportoivat vuosittain PRI-periaatteiden
mukaisesti vastuullisen sijoittamisen toimintatavoistaan. Raportoinnissa arvioidaan vastuullisen
sijoittamisen toimia yleisella tasolla seka omaisuusluokkakohtaisesti. Raportoinnin perusteella PRI arvioi
allekirjoittajaorganisaation edistymista vastuullisessa sijoittamisessa. PRI-arviointiraportin tarkoituksena
on antaa raportoijalle palautetta ja tukea jatkuvaa oppimista ja kehitysta.

PRI:n tuottama arviointiraportti (Assessment Report) ei tuota kokonaisarvosanaa, eli tulosten tarkastelussa
tulee huomioida rinnakkain kaikkien eri osa-alueiden tulokset. Arviointiraporttia tulee tarkastella yhdessa
kokonaisraportin (Transparency Report) kanssa, joka sisaltaa kaikki Kirkon elédkerahaston raportoimat tiedot.
Seka arviointiraportti ettd kokonaisraportti on julkaistu Kirkon elakerahaston verkkosivuilla.
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Kirkon elakerahaston tulokset PRI-raportoinnissa

Osa-alueet Luokitus Tulos Vastaajien mediaani
Policy Governance o o
and Stratogy 0. 0.0.0.0.9¢ 98 % 66 %
Confidence Building Measures **** 80 % 80 %
Osakesijoitukset o 0
epdasuorat, passiiviset ***** 100% 59%
OS?kESIJOItukS.(.Et. ***** 100 % 66 %
epésuorat, aktiiviset

Korkosijoitukset o 0
epasuorat, aktiiviset ***** 100% 66 %
Private equity 2. 0.0.0.0.¢ 100 % 75%
epésuorat

Kiinteistosijoitukset ***** 100 % 69 %
epasuorat ° °
Infrastruktuurisijoitukset o 0
epésuorat 20,802 ¢ 100 % 79%
Hedge-rahastot o 0
epésuorat 2. 0. 0.0.0.¢ 100 % 50 %

Luokituksen maksimi 100 %. Luokitus 1 tahti ”heikko” ja 5 tahtea "paras”. PRI ei suorita auditointia raportoitujen tietojen oikeellisuudesta.

Kirkon elakerahasto menestyivuoden 2025 raportoinnissa lahes kaikilla osa-alueilla asset owner -vastaajien
mediaania paremmin. Erinomaisten tulosten taustalla on eldkerahaston pitkajanteinen tydskentelytapa,
jossa hyddynnetdan PRI-raportista saatua palautetta osana vastuullisen sijoitustoiminnan jatkuvaa
kehittamista.

1.3. Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen

Vaikuttamistoiminnan avulla Kirkon elakerahasto kantaa vastuunsa omistajana ja varmistaa
sijoituskohteidensa kestadvan arvonkehityksen pidemmalld aikavalilla. Jotta tama olisi mahdollista,
sijoituskohteina olevien yritysten on toimittava pitkajanteisesti ja hallittava riskit omistajien etujen
mukaisesti. Eldkerahaston lahtokohtana on kehittaa yritysten toimintatapoja vaikuttamisen kautta.

Elakerahaston aktiivisen omistajuuden ja vaikuttamisen keinoihin kuuluvat yhtidkokouksiin osallistuminen,
sijoitussalkun vastuullisuusseulonta, vaikuttamiskeskustelut, teemavaikuttaminen seka sijoittaja-
aloitteisiin osallistuminen. Eldkerahasto tekee suoraa ja epasuoraa vaikuttamista.

Kirkon elakerahaston keskeinen vastuullisen sijoittamisen tyokalu on vaikuttaminen, ja vuonna 2025
toiminta jatkui aloitteiden ja vaikuttamishankkeiden mydéta aktiivisesti. Luonnon monimuotoisuus on
noussut yha tarkeammaksi osaksi eldkerahaston vastuullisen sijoittamisen tydskentelya. Nature Action 100
-aloitteen seka suoran yhtidvaikuttamisen kautta elakerahasto on kannustanut yhtidéitd huomioimaan
luonnon monimuotoisuuden osana lilketoimintaansa. Nature Action 100 -aloitteessa Kirkon elakerahasto
on kuulunut sijoittajaryhmaan, jonka vaikuttamiskohteena on Stora Enso. Vuoden 2025 aikana keskustelut
liittyivat esimerkiksi luonnon monimuotoisuuteen ja metsakatoasetukseen.

Ilmastostrategiatyoskentely jatkui aktiivisesti ja eldkerahasto raportoi IGCC:n koordinoimalle Paris Aligned
Net Zero -aloitteelle tyon  edistymisesta. Ilmastoanalyysin  tuloksia  otettiin mukaan

4
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varainhoitajavaikuttamiseen, ja ESG-kyselyn avulla kerattiin tietoa varainhoitajien ilmasto- ja
luontotydskentelysta.

1.3.1. Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Yhtiokokoukset

Vuoden 2025 aikana Kirkon eldkerahasto osallistui 40 suomalaisen porssiyhtion yhtiokokoukseen.
Yhtiokokouksiin osallistuminen tapahtui yhdessa suorien osakemandaattien hoidosta vastaavien
varainhoitajien kanssa. Yhtidokokouksissa kaytettiin padsaantdisesti ennakkoaanestyksia seka valtakirjoja.
Elakerahasto aanesti tyhjaa tai jatti kokonaan danestamatta tapauksissa, joissa yhtio ei toimittanut riittavia
perusteluja tai yhtiokokouksen esityskohta oli sellainen, jota ei koettu kannatettavaksi. Yhtiokokouksien
osalta Kirkon elakerahasto ja varainhoitajat olivat ennakkoon yhteydessd 11 yhtidon. Yhteydenotot ja
lisaselvitykset koskivat mm. palkitsemista, palkkioiden korotuksia, omien osakkeiden hankintaa ja
antivaltuutuksia.

Kirkon Eldkerahaston aktiivinen omistajuus suomalaisissa yhtidissa

Yhtio Paivamaara Toiminta yhtiokokouksessa
Kone Oyj 5.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.
Kojamo Oyj 13.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia ja kannatettiin hallituksen omien osakkeiden

takaisinostoa koskevaa ehdotusta 18A, ja siten ei puollettu osakkeenomistajan
vastaehdotusta 18B.

Admicom Oyj 19.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Talenom Oyj 19.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia paitsi asiakohta 13 koskien hallituksen jasenten
valitseminen, jonka kohdalla danestettiin tyhjaa.

Metsa Board Oyj 20.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia paitsi asiakohta 13 koskien hallituksen jasenten
valitseminen, jonka kohdalla danestettiin tyhjaa.

Nordea Bank Abp 20.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia paitsi asiakohta 24 koskien osakkeenomistajien
ehdotusta yhtidjarjestyksen muuttamisesta, jonka kohdalla pidattaydyttiin 4dnestamasta.

Stora Enso Oyj 20.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Enento Group Oyj 24.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia paitsi asiakohta 11 koskien hallituksen jasenten
palkkiosta paattaminen, jonka kohdalla aanestettiin tyhjaa.

Kesko Oyj 24.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Vaisala Oyj 25.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

TietoEVRY Oyj 25.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Valmet Oyj 26.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Detection Technology Oyj 27.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Konecranes Oyj 27.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

UPM-Kymmene Oyj 27.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Fortum Qyj 1.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Sitowise Group Oyj 2.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia paitsi asiakohta 13 koskien hallituksen jasenten
valitseminen, jonka kohdalla danestettiin tyhjaa.

Elisa Oyj 2.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

QOrion Qyj 3.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Ponsse Oyj 8.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Verkkokauppa.com Oyj 8.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Terveystalo Oyj 8.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Eezy Oyj 8.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Harvia Oyj 8.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Lemonsoft Oyj 9.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia paitsi asiakohta 10 koskien hallituksen jasenten
lukumaarasta paattdminen ja hallituksen jasenten valitseminen, jonka kohdalla danestettiin
tyhjaa.

QT Group Oyj 9.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Relais Group Oyj 10.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Remedy Entertainment Oyj 10.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Gofore Oyj 11.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Marimekko Oyj 15.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Sampo Oyj 23.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Metso Corporation 24.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Huhtamaki Oyj 24.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Musti Group Oyj 29.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Sanoma Oyj 29.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.
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Nokia Qyj 29.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.
Musti Group Oyj 29.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.
Tokmanni Oyj 7.5.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.
Canatu Oyj 15.5.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.
Puuilo Oyj 15.5.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.
Musti Group Oyj 18.9.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia.

Kotimaisten yhtidkokouksien lisdksi Kirkon eldkerahasto osallistui ulkoisen proxy voting -palveluntarjoajan
kautta 70 eurooppalaiseen yhtiokokoukseen. Yhtiokokouksissa aanestettiin yhteensa 1458 esityskohdan
osalta. Esityksista 1450 oli hallituksen ja 8 osakkeenomistajien yhtiokokouksille ehdottamia. Hallitusten
esitysten osalta elakerahasto danesti esityksen puolesta 91 prosenttia ddnestyskohdista, esitysta vastaan
8 prosenttia danestyskohdista ja kahdeksan esityskohdan osalta jatti adnestamatta. Hallituksen ja johdon
palkitsemista kasittelevissa kohdissa danestettiin 34 prosentissa esitysta vastaan.

1.3.2. Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Vaikuttamiskeskustelut

Elakerahasto seuloo likvidin osake- ja korkosalkun kahdesti vuodessa, jotta salkun vastuullisuudesta
saadaan ajantasainen kokonaiskuva. Seulonnasta vastaa vastuullisen sijoittamisen palveluihin erikoistunut
palveluntarjoaja ISS ESG. Analyysipalvelun avulla elakerahasto pystyy tunnistamaan sijoitussalkun
kansainvaliset normirikkomustapaukset sisaltden ymparistoon, ihmisoikeuksiin, tydoikeuteen ja
korruptioon liittyvat tapaukset seka kartoittamaan erityista tarkkailua vaativat toimialat eli tupakka, aseet,
aikuisviihde, alkoholi, uhkapelit, kannabis seka fossiiliset polttoaineet sisaltaen hiili, arktinen 6ljynporaus,
turve, liuskeoljy/-kaasu, oljyhiekka. Seulontatulokset ja niiden kasittely ovat pysyva osa eldkerahaston
varainhoitajatapaamisia. Tulokset kasitellaan myds elakerahaston johtokunnassa.

Seulontatulokset toimivat vaikuttamisen lahtokohtana. Eldkerahasto osallistuu palveluntarjoajan kautta
vaikuttamiskeskusteluihin vakavia normirikkomuksia tehneiden yritysten kanssa. Vaikuttamiskeskustelut
yritysten kanssa tapahtuvat sahkopostien, puhelinkokousten tai tapaamisten valityksella.
Vaikuttamiskeskustelun suunnitteluvaiheessa ISS ESG laatii listan toimenpiteista, joita yrityksen tulisi
suorittaa toimintansa puutteiden korjaamiseksi ja uusien ongelmien valttamiseksi. Toteutuneita
toimenpiteita kaytetdan vaikuttamiskeskustelussa edistymisen merkkina. Yritys poistuu seurantalistalta ja
vaikuttamiskeskustelu paattyy, kun toimenpiteet on suoritettu.

Vaikuttamiskeskusteluissa positiivisten tulosten saavuttaminen voi kestaa vuosia. Vaikuttamisen tavoite on
saada yritys korjaamaan toimintaansa, luomaan kestavat toimintamallit seka kehittdmaan hallintotapaa.
Jos vaikuttamiskeskustelu ei tuota toivottua kehitysta, eldkerahasto voi eskalointistrategiana harkita
sijoituksesta luopumista.

Vuoden 2025 aikana elakerahasto osallistui 129 eri yhtidon kanssa yhteensa 194 vaikuttamiskeskusteluun.
Naista 60 liittyi ymparistéon, 73 ihmisoikeuksiin, 48 tydntekijéiden oikeuksiin ja 13 liittyi korruptioon. Kirkon
elakerahasto ei omista kaikkia vaikuttamispalvelun piiriin kuuluvia yrityksia, vaan tarkoituksena on olla
mukana vaikuttamassa myos potentiaalisiin sijoituskohteisiin.

Esimerkki onnistuneesta vaikuttamiskeskustelusta liittyy suomalaiseen yhtioon Stora Enso. Vuonna 2025
ISS ESG kavi yhtion kanssa vuoropuhelua Suomessa Hukkajoella tapahtuneeseen ymparistorikokseen
liittyen. Ymparistorikos koski uhanalaisien jokihelmisimpukoiden ja niiden elinympariston vahingoittamista.
Stora Enso otti tayden vastuun aliurakoitsijan toiminnasta. Yhtio siirsi simpukoita vahingoittuneelta alueelta,
aloitti yhteistyon viranomaisten kanssa lajin suojeluun ja sitoutui rahoittamaan hanketta 1,1 miljoonalla
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eurolla vuoteen 2030. Yhtion korjaavat toimenpiteet sisalsivat lisdkoulutusta, resurssien vahvistamista,
herkkien luontoalueiden erityishuomioinnin metsatoissa ja suojavyohykkeiden lisaamisen simpukoiden
elinymparistolle. Toimenpiteet etenivat vuoden kuluessa, ja yhtid on suorittanut auditointeja prosessien
varmistamiseksi. Palveluntarjoaja arvioi, etta Stora Enso on edistynyt myonteisesti kaikilla tavoitteilla ja
osallistunut vuoropuheluun tasokkaasti.

Esimerkki haastavasta vaikuttamiskeskustelusta liittyy amerikkalaiseen yhtiodn Apple Inc. Vuoden 2024
lopulla ISS ESG lahetti sijoittajien puolesta Apple Inc:lle kirjeen, joka koski yhtion tyopaikkasyrjintakiistoja
Yhdysvalloissa, harhaanjohtavia kaytantdja Isossa-Britanniassa seka kilpailunvastaista toimintaa useissa
maissa. Vuoden 2025 kirjallisissa vastauksissaan yhtio viittasi julkisiin l&hteisiin, ja totesi, ettei sen
toimintaan liity tyOpaikkasyrjintaa, ja etta yhtiéo noudattaa syrjinnan vastaisia lakeja toimintamaissaan. ISS
totesi, ettd Apple ei vastannut sijoittajien esittdmiin kysymyksiin riittavalla tavalla. Osallistumisen laatu
arvioitiin heikoksi kokonaisuudessaan. Tydpaikkasyrjintdd koskevissa asioissa nahtiin hieman edistysta
tiedonantamisessa ja politiikoissa, mutta muissa tavoitteissa ei tapahtunut edistysta. ISS ESG jatkaa
kiistojen kehityksen seurantaa ja arvioi mahdollisuutta kaynnistaa uusi vuoropuhelu.

1.3.3. Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Teemavaikuttaminen

Kirkon elakerahasto osallistuu teemaperusteiseen vaikuttamistoimintaan, jossa yrityksiin pyritaan
vaikuttamaan rakentavalla tavalla vastuullisuutta ja kestavaa kehitysta edistaen. Vaikuttamishankkeissa on
mukana useita instituutiosijoittajia ja kohdeyrityksia. Vaikuttamiskeskustelujen edistymista seurataan
ennalta maaritettyjen mittareiden avulla. Teemavaikuttamista toteutettiin vuonna 2025 yhdessa
vaikuttamishankkeessa.

Elakerahasto liittyi vuonna 2024 vesiteemaiseen vaikuttamishankkeeseen. Vaikuttamistoiminta kohdistuu
kemikaali- ja juomatoimialoille. Vaikuttamisen kohteena on 30 yhti6ta eri puolilta maailmaa, joiden osalta
ISS ESG on arvioinut yhtididen suoriutuvan heikosti vesiriskien hallinnassa omassa vertailuryhmassaan.
Valituilla toimialoilla veteen liittyvat riskit korostuvat seka arvoketjujen etta toimialariskien kautta. Maailman
vaestonkasvu on lisdnnyt veden kysyntaa viimeisen vuosisadan ajan. Kasvava kysyntd johtaa
todennakoisesti vajeeseen makean veden tarjonnassa kymmenen vuoden kuluessa, mika tarkoittaa, etta
maailmaa kohtaa vesikriisi. ISS ESG:n Water Thematic Engagement -vaikuttamisen tavoitteena on
kannustaa yhtiditd vesihuoltostrategian laatimiseen, veden saastamisen edistamiseen toimitusketjussa
seka veteen liittyvien vaikutusten vahentamiseen. Vaikuttamishankkeen edistymista seurataan yhtidittain
KPl:iden avulla. Vuoden 2025 seurannan mukaan 47 prosentilla toteutetusta vaikuttamistydsta on
saavutettu keskiarvoinen vaikutus yhtidihin. Yhtididen osallisuuden arvioitiin olevan suurimmalta osin
riittavalla tai hyvalla tasolla. Teemavaikuttaminen jatkuu tulevina vuosina.

1.8.4. Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Sijoittaja-aloitteet ja foorumit

Elakerahasto on mukana useassa vastuullisuutta ja kestdvampaa tulevaisuutta edistavassa sijoittaja-
aloitteessa ja -yhteisdssa. Elakerahasto toteuttaa vaikuttamista myds osallistumalla sijoittaja-aloitteita ja
alaa koskevaan konsultointiin, palautteenantoon, tyoryhmiin ja muuhun yhteistydhdn. Eldkerahasto
osallistui vuoden 2025 aikana Net Zero Asset Managers (NZAM) -aloitetta koskevaan konsultointiin yhdessa
muiden instituutiosijoittajien kanssa. Tarkoituksena oli antaa palautetta aloitteen uudistuksista. NZAM on
varainhoitajille suunnattu ilmastoaloite, jossa varainhoitaja sitoutuu asettamaan ilmastotavoitteita. Useat
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elakerahaston varainhoitajat ovat NZAM-aloitteen allekirjoittajia. Elakerahastolle on tarkeaa, etta sijoittaja-
aloitteet sailyvat riittavan kunnianhimoisina ja sitovina.

Elakerahasto oli myds mukana kommentoimassa toisen institutionaalisen sijoittajan laatimaa ohjeistusta
kestavan sijoittamisen planetaarisista rajoista. Framework for Evaluating the Planetary Pressures of
Investment Portfolios -ohjeet ovat vapaasti sijoittajien hyddynnettavissa. Kehitystyosta vastasi suomalainen
perheomisteinen sijoitusyhtio.

Elakerahasto on vuosia edistanyt institutionaalisena sijoittajana vaikuttamista Suomessa ja
kansainvalisesti. Elakerahaston vaikuttamiseen kuuluu seuraavat sijoittaja-aloitteet ja -foorumit:

CDP, Carbon Disclosure Project. Eldkerahasto on vuodesta 2007 lahtien tukenut CDP:n (Carbon Disclosure
Project) toimintaa ja sen hallinnoimia aloitteita ja kampanjoita. CDP:n kautta yritykset voivat raportoida
toimintansa luontoon liitdnnaisista asioista. CDP:n kautta elakerahasto on lisaksi osallistunut erillisiin
kampanjoihin. Eldakerahasto on esimerkiksi osallistunut sdannollisesti CDP Non-disclosure -kampanjaan,
jossa satoja yrityksida kannustetaan raportoimaan CDP:n kyselyiden kautta kestdvyysdatan laadun ja
laajuuden kasvattamiseksi. Elakerahasto on osallistunut lisédksi CDP Science-Based Targets -kampanjaan.
Kampanjassa on kannustettu yrityksid asettamaan tieteeseen perustuvia ilmastotavoitteita paastojen
vahentamiseksi. Allekirjoittajana elakerahasto on ollut mukana kannustamassa yli tuhatta yritysta
asettamaan Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset tieteeseen perustuvat paastdjen vahennystavoitteet.

Climate Action 100+. Eldkerahasto on aloitteen allekirjoittaja. Aloite on useiden kansainvalisten jarjestojen
yhdessa koordinoima, ja sen tavoitteena on ilmastonmuutoksen hillitseminen ja sopeutuminen.
Vaikuttamistoimenpiteitd kohdistetaan maailman sataan eniten kasvihuonekaasuja tuottavaan yhtioon.
Tavoitteena on ollut kannustaa yhtioita kasvihuonekaasupaastdjen vahentamiseen seka vahvistaa yhtididen
ilmastoriskeihin liittyvaa taloudellista raportointia ja hallintoa.

Finsif, Suomen vastuullisen sijoittamisen verkosto. Elakerahasto on verkoston jasen. Finsifin (Finland’s
Sustainable Investment Forum) tarkoitus on edistdad vastuullista sijoittamista Suomessa. Kirkon
elakerahasto on ollut mukana vaikuttamassa Finsifin toimintaan yhdistyksen perustamisesta vuodesta
2010 lahtien. Finsif tukee elakerahaston vastuullista sijoitustydskentelya keraamalla yhteen samanhenkisia
sijoittajia, joiden kanssa elakerahasto voi vaihtaa kokemuksia ja parhaita kaytantdja vastuulliseen
sijoittamiseen liittyen.

IIGCC, Institutional Investors Group on Climate Change. Elakerahasto liittyi vuonna 2021 [IGCC:n jaseneksi.
Tarkoituksena on tehda yhteisty6td muiden instituutionaalisten sijoittajien kanssa ilmastonmuutoksen
hidastamiseksi. [IGCC:n tarkoitus on ohjata padomia siirtymassa kohti vahahiilista tulevaisuutta. Aloitteen
tavoitteena on lisata yhteistydta yritysten, viranomaisten ja sijoittajien kanssa, jotta varmistetaan
ilmastonmuutoksen aiheuttamien vaikutusten asianmukainen hallinnointi.

Nature Action 100. Elakerahasto on Nature Action 100 -aloitteen allekirjoittaja. Aloitteen tavoitteena on
edistda yhtididen toimia luontokadon pysayttamiseksi ja kannustaa yhtiditd huomioimaan luonnon
monimuotoisuus osana liiketoimintaa. Elakerahasto on Stora Ensoon vaikuttavan sijoittajaryhman lead
investor.

Oil and Gas Methane Partnership (OGMP) 2.0. Elakerahasto on osallistunut tukijana Nordean
kaynnistamaan yhteistyoaloitteeseen. Tavoitteena on ollut kannustaa 06ljy- ja kaasusektorilla toimivia
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yrityksid vahentamaan ja raportoimaan metaanipaastojaan. Aloitteeseen osallistuu elakerahaston lisaksi
useita muita sijoittajia. Aloitteelle myonnettiin vuoden 2024 PRI Recognition for Action Climate -palkinto.
Yhteistyoaloitteen kautta sijoittajat ovat tavanneet kymmenia yrityksia, toteuttaneet poliittista vaikuttamista
jajarjestaneet tapaamisia seka tyopajoja.

PAAOQO (Paris Aligned Asset Owners). Elakerahasto kuuluu PAAO-yhteis66n (Paris Aligned Asset Owners),
joka toimii IGCC-yhteison alla. Elakerahasto liittyi vuonna 2021 kansainvaliseen instituutiosijoittajien Paris
Aligned Investment Initiative Net Zero Asset Owner -sitoumukseen, jonka allekirjoittajien tavoitteena on
saada sijoitusomaisuuden nettopaastét nollaan viimeistdan vuoteen 2050 mennessa Pariisin
ilmastosopimuksen tavoitteiden mukaisesti.

PRI:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet. Elakerahasto on allekirjoittanut YK:n tukemat vastuullisen
sijoittamisen PRI-periaatteet (Principles for Responsible Investment). Kirkon eldkerahasto on vuodesta 2008
lahtien sitoutunut PRI:n vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ja on kehittanyt vastuullisen sijoittamisen
toimintaa periaatteiden mukaisesti.

PRI Advance Initiative. Eldkerahasto toimii aloitteen allekirjoittajana. Advance on PRIl:n koordinoima
sijoittaja-aloite, jossa sijoittajat toimivat yhdessa sosiaalisten néakokulmien ja ihmisoikeuksien
edistamiseksi. Aloitteen tavoitteena on omistajaohjauksen avulla edistad ihmisoikeuksia ja luoda
positiivista muutosta tyontekijoille, yhteisoille ja yhteiskunnalle. Aloitteen vaikuttamistoiminta keskittyy
alkuun 40 kohdeyritykseen kahdella kriittisellad yrityssektorilla: metalli ja kaivostoiminta seka uusiutuva
energia. Kirkon eldkerahasto osallistuu aloitteeseen tukijan roolissa toimikaudella 2022-2026.

Tobacco-Free Finance Pledge. Eldkerahasto allekirjoitti aloitteen elokuussa 2019. Tobacco-Free Finance
Pledge pyrkii nostamaan esiin sijoitusalan edelldkavijoitd ja rohkaisemaan muita seuraamaan parhaita
kaytantoja seka jakamaan tietoa rahoitusalan tarkeydesta osana tupakkavapaata maailmaa.

1.4. Vastuullisen sijoittamisen organisoituminen
Kirkon elakerahaston vastuullista sijoitustoimintaa valmistellaan ja toteutetaan neljassa eri vaiheessa:

Elakerahaston johtokunta hyvaksyy vastuullisen sijoittamisen ohjeet, ilmastostrategian ja
toimintakertomukset. Vastuullisen sijoitustoiminnan tukeminen ja seuraaminen kuuluvat johtokunnan
tehtaviin, ja siihen liittyvaa toimintaa kasitelldan saannollisesti johtokunnan kokouksissa.

Vastuullisen sijoittamisen tyoryhma on asiantuntijaelin, joka tukee elakerahaston johtokuntaa vastuullista
sijoittamista ja yritysten vastuullisuutta koskevissa kysymyksissa. Tydryhma tukee vastuullisen
sijoittamisen ohjeiden, ilmastostrategian sekd omistajaohjauksen periaatteiden valmistelussa ja tekee
suosituksia johtokunnalle vastuulliseen sijoittamiseen liittyvissa kysymyksissa. Tyoryhma kokoontui kolme
kertaa vuoden 2025 aikana. Kokouksissa kasiteltiin vastuullisen sijoittamisen toimintakertomusta, PRI-
arviointiraportin tuloksia, korkean riskin ihmisoikeusrikkomuksia ja ilmastostrategiaa.

Tyoéryhman toimikausi on 5.9.2024 - 31.5.2028. Tyéryhman jasenet ovat:

e Juha Tuohimaki, Kirkon eldkerahaston johtaja (tydryhman puheenjohtaja)
e Hanna Hiidenpalo, Kirkon eldkerahaston johtokunnan puheenjohtaja
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e EmiliaVahamaa, apulaisprofessori, Hanken

e |lkka Sipildinen, yhteiskunnan ja kestavan kehityksen asiantuntija, rovasti, Kirkkohallitus

e Jari Pussinen, toimitusjohtaja, Tradeka-sijoitus Oy

e Karoliina Lindroos, vastuullisen sijoittamisen johtaja, Ilmarinen

e Markus Lindgvist, sijoitusjohtaja, United Bankers Oyj

o Tuija Helenelund, viestintaasiantuntija, Kirkon viestinta

e |ravan der Pals, sijoitusjohtaja, Kirkon elakerahasto

e EevaToivonen, salkunhoitajajavastuullisen sijoittamisen paallikkd, Kirkon eldkerahasto (tydryhman
koordinaattori)

Eldkerahaston johtaja hyvaksyy osallistumiset kansainvalisiin sijoittaja-aloitteisiin ja paatos tuodaan
johtokunnalle tiedoksi.

Elakerahaston sijoitusyksikké vastaa sijoitustoiminnan operatiivisesta toteuttamisesta ja raportoinnista.
Sijoitusyksikko kasittelee tapauskohtaisesti esiin nousevia uutisia yritysten toimintatavoista ja vastaa eri
sidosryhmien yhteydenottoihin. Eldkerahaston sijoitusyksikon kaikki jasenet toimivat vastuullisen
sijoittamisen kaytannon toteutuksen parissa eri omaisuusluokissa.
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Ilmasto ja luonto osana elakerahaston sijoitustoimintaa

Johdanto

[lmastonmuutos on maailmanlaajuinen ilmid, joka vaikuttaa yksiléihin, yhteiskuntiin, talouksiin ja
ymparistoon. Ilmastonmuutoksen hidastamiseksi ihmiskunnan tulee vahentaa kasvihuonekaasupaastojen
tuottamista ilmakehaan. Pariisin ilmastokokouksessa hyvaksyttiin tavoitteeksi rajoittaa ilmaston
lAmpeneminen selvasti alle kahden asteen ja pyrkiad pitamaan lampeneminen alle 1,5 asteessa vuoteen
2050 mennessa.

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseen tavoitteeseen paasemiseksi vaaditaan merkittavia paikallisia ja
globaaleja toimia. Hallitustenvalisen ilmastonmuutospaneelin (Intergovernmental Panel on Climate
Change, IPCC) vuonna 2023 julkaistun synteesiraportin arvion mukaan vuosina 2011-2020 maapallon
keskilampdtila oli noussut noin 1,1 astetta esiteolliseen aikaan verrattuna. Maailman ilmatieteen jarjeston
(World Meteorological Organization, WMO) mukaan vuosi 2024 oli ensimmainen, jolloin koko
kalenterivuoden keskilampotila ylitti Pariisin ilmastosopimuksen mukaisen 1,5 asteen lampenemisen rajan.

Ilmastonmuutoksen ohella luonnon monimuotoisuus eli biodiversiteetti on merkittdvd teema.
[lmastonmuutos on yksi heikkenevan luonnon monimuotoisuuden, luontokadon, pé&aajureista, ja
vastaavasti luontokato kiihdyttda ilmastonmuutosta. Luontokatoa aiheuttavat erityisesti luonnonvarojen
kayttd, ilmastonmuutos, saastuminen, vieraslajit seka maan- ja merenkayton muutokset (IPBES, The Global
Assessment Report on Biodiversity and Ecosystem Services, 2019). Kaikki ndma ovat tavalla tai toisella
ihmisen toiminnan seurausta. Ilmastonmuutos ja luontokato muodostavat lisdksi systeemisia riskeja
maailmantaloudelle ja sijoitusymparistolle.

Ymparistoon liittyvat teemat ovat olleet oleellinen osa Kirkon eldkerahaston sijoitustoimintaa rahaston
alusta alkaen. Vuonna 2025 paéivitetty eldkerahaston ilmastostrategia tuo yha konkreettisemmin esille
elakerahaston ilmasto- seka luontotyohon liittyvat prosessit, toimintatavat ja tavoitteet.

Elakerahaston ilmasto- ja luontoraportointi noudattaa yleisia raportointikehikoita ja -suosituksia. Naihin
lukeutuvat esimerkiksi TCFD-ilmastoraportointisuositukset/ISSB:n IFRS-standardit, Net Zero Investment
Framework (NZIF) -ohjeistukset ja TNFD-luontoraportointisuositukset. Vapaaehtoiset yrityksille ja
sijoittajille suunnatut TCFD- ja TNFD-raportointisuositukset kattavat ilmastoon ja luontoon liittyvia asioita
hallintotavan, strategian, riskienhallinnan sekd mittareiden ja tavoitteiden nakdkulmasta.

2. Ilmasto ja luonto: Hallintotapa

Ilmastoon ja luontoon liittyvia asioita valmistellaan ja toteutetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin
muita vastuullisuuteen liittyvia asioita:

Elakerahaston  johtokunta hyvaksyy  vastuullisen  sijoittamisen  ohjeet, ilmastostrategian,
sijoitussuunnitelman, riskienhallintasuunnitelman ja toimintakertomukset. Johtokunnan kokouksissa
kasitellaan ilmastonmuutokseen liittyvia asioita sadnnollisesti, muun muassa puolivuosittaisen seulonnan,
ESG-kyselyjen lapikaynnin sekad toimintakertomuksen hyvaksymisen yhteydessa. Johtokunta kay lisaksi
tarvittaessa lapi muita ymparistoon liittyvida asioita, kuten teemavaikuttamishankkeita. Johtokunnan
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tehtavissa on erikseen maaritelty vastuullisuusasiat, joilla on selked strateginen merkitys Kirkon
elakerahaston toiminnassa.

Vastuullisen sijoittamisen tybryhmaéa neuvoo eldkerahaston johtokuntaa vastuullista sijoittamista ja yritysten
vastuullisuutta koskevissa kysymyksissa. Tydryhma osallistuu vastuullisen sijoittamisen ohjeiden ja
ilmastostrategian valmisteluun, ja tekee suosituksia johtokunnalle vastuulliseen sijoittamiseen liittyvissa
kysymyksissa. Taman lisaksi tydryhman kokouksissa voidaan kasitelld muita ajankohtaisia ilmastoon ja
luontoon liittyvia asioita.

Elakerahaston johtaja hyvaksyy osallistumiset kansainvalisiin sijoittaja-aloitteisiin ja pdatdkset tuodaan
johtokunnalle tiedoksi.

Elakerahaston sijoitusyksikk6é vastaa sijoitustoiminnan operatiivisesta toiminnasta ja raportoinnista eri
omaisuusluokissa. Elakerahaston sijoitusyksikkd seuraa ilmastoon liittyvid asioita osana sijoitustoimintaa
seka varainhoitajilta etta ulkoisilta palveluntarjoajilta saamansa datan perusteella. Tuloksia seurataan
vuosittain ilmastostrategian tavoitteiden mukaisesti vastuullisen sijoittamisen toimintakertomuksessa.
Sijoitusyksikossa tyoskentelee myos vastuullisen sijoittamisen paallikkd, joka koordinoi vastuullisen
sijoittamisen kehitystyota kaikkien omaisuusluokkien osalta.

3. Ilmasto ja luonto: Strategia

Kirkon eldkerahasto julkaisi ensimmaisen ilmastostrategiansa vuonna 2016 ja on johdonmukaisesti
tydskennellyt salkun hiilijalanjaljen pienentamiseksi. Elakerahaston ilmastostrategia on paivitetty vuosina
2021 ja 2025. Elakerahaston paivitetty pitkan aikavalin ilmastotavoite on hiilineutraali ja nettonolla
sijoitussalkku vuoteen 2035 mennessa edellyttden, etta sijoitusymparistd mahdollistaa ne. Elakerahasto
tarkastelee ilmastostrategiaansa saannollisesti ja linjaa ilmastotydoskentelya suhteessa siihen, miten
nopeita ja kriittisia ilmastotoimia vaaditaan kestavan tulevaisuuden eteen, ja miten ilmastokeskustelu,
tutkimustieto ja toimintaymparisto kehittyvat.

Hiilineutraalius- ja nettonollatavoitteen saavuttamiseksi elakerahasto on tunnistanut kolme paaasiallista
ilmastostrategian tydkalua: hiilijalanjaljen vdhentdminen, ilmastoratkaisuihin sijoittaminen sek3 aktiivinen
omistajuus ja vaikuttaminen. Tydkalut, niiden toteutustavat ja seurantakeinot vaihtelevat
omaisuusluokittain. Seuraavissa kappaleissa on tarkemmin kuvattu tyokalujen toteutusta ja tuloksia.
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Ilmastostategian valitavoitteet vuodelle 2030 ja eteneminen

Likvidit osake- ja
yrityslainasijoitukset Pariisin
ilmastosopimuksen
mukaisella polulla.

v Etenee kohti tavoitetta
Saavutettu tulos 1,6 astetta

Likvidien osake- ja
yrityslainasijoitusten painotettu
hiili-intensiteetti
-50 % suhteessa vertailuvuoteen.
v Etenee kohti tavoitetta
Saavutettu tulos-43 %

Vihreiden teemasijoitusten osuus
sijoitussalkusta 20 %.
v’ Etenee kohti tavoitetta
13,1 % osuus vuonna 2025

Likvidien osake- ja
yrityslainasijoitusten absoluuttiset
paastot (scope 1, scope 2)

-50 % suhteessa vertailuvuoteen.
v’ Etenee kohti tavoitetta
Saavutettu tulos-36 %

Metsasijoitusten hiilinielu
positiivinen.
v’ Etenee kohti tavoitetta
Metsasijoitukset toimivat
hiilinieluina ja hiilivarasto kasvaa

Suorista kiinteisto-sijoituksista
yli puolet sertifioituja.
v Etenee kohti tavoitetta
2/5 kiinteistosta sertifioitu

Elakerahasto on hyvalla polullailmastostrategian valitavoitteissa. Kaikkien tavoitteiden osalta edetdan kohti
vuodelle 2030 asetettuja vélitavoitteita. Tarkastelussa kokonaiskehitys on vuosimuutoksia oleellisempaa.
Vuositasolla ei valttamatta saavuteta positiivista kehitysta kaikkien tavoitteiden osalta edellisen vuoden
arvoon nahden. Esimerkiksi hiili-intensiteetti ja absoluuttiset paastot ovat herkkia salkun sisalléon vaihtelulle.

3.1. Kirkon elakerahaston ilmastostrategia: Hiilijalanjaljen
vahentaminen

Kirkon elakerahaston hiilijalanjaljen vahentamista toteutetaan kolmella tavalla. Salkun osalta seurataan
monipuolisesti ilmastotunnuslukuja. Toinen toimenpide on varainhoitaja- ja rahastovalinta seka seuranta.
Lisaksi kaytetaan poissulkevia kriteereja fossiilisten ja epatavanomaisten fossiilisten polttoaineiden osalta
seka erityista huolellisuusperiaatetta maariteltyihin toimialoihin ja toimintoihin.

ILMASTOSTRATEGIAN TYOKALU: HIILIJALANJALJEN VAHENTAMINEN

TOIMENPITEET

Salkun
ilmastotunnuslukujen
seuranta

TOTEUTUSTAVAT

Vuosittain likvidien osake- ja
yrityslainasijoitusten ilmastoanalyysi

Puolivuosittain likvidien osake- ja
yrityslainasijoitusten vastuullisuusseulonta

Vuosittain varainhoitajien ja rahastojen ESG-
kysely

TOTEUTUKSEN VALINEET JA SEURANTA

Skenaarioanalyysi

Ilmastotunnusluvut

Sijoitusten ilmastotavoitteet

Sijoitusten nettonollapolun mukaisuus
Sijoitusten ilmastoriskit

Ymparistoon liittyvat normirikkomukset
Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvat altistumat

Epatavanomaisiin fossiilisiin polttoaineisiin
liittyvat altistumat

(YlUla olevia kuvattu myos kappaleessa 3.4
eteenpain)
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Varainhoitaja-,
rahastovalinta ja seuranta

Poissulkevat kriteerit
Huolellisuusperiaate

Varainhoitajien ja rahastojen suosiminen, jotka
ovat sisallyttdneet ilmastoon ja luontoon liittyvat
riskit ja mahdollisuudet osaksi toimintaa,
tavoiteasetantaa ja raportointia

ESG Due Diligence ennen sijoituspaatosta

Vuosittain varainhoitajien ja rahastojen ESG-
kysely

Fossiilisten ja epatavanomaisten fossiilisten
polttoaineiden poissulkeminen suorissa
sijoituksissa

Lisaanalyysit maariteltyihin toimialoihin liittyen
(huolellisuusperiaatteen huomioiminen)

Puolivuosittain likvidien osake- ja
yrityslainasijoitusten vastuullisuusseulonta

Varainhoitajien ilmastostrategia/ -politiikka

82 (100) % likvidit osakesijoitukset
89 (100) % likvidit korkosijoitukset
75 (69) % epalikvidit osakesijoitukset
83 (80) % epalikvidit korkosijoitukset
82 (90) % vaihtoehtoiset sijoitukset

1
1

o o

Varainhoitajien luontostrategia/-politiikka

64 % likvidit osakesijoitukset

89 % likvidit korkosijoitukset

39 % epalikvidit osakesijoitukset
34 % epalikvidit korkosijoitukset
47 % vaihtoehtoiset sijoitukset

Varainhoitajien nettonollatavoiteasetanta

100 (100) % likvidit osakesijoitukset
100 (100) % likvidit korkosijoitukset
19 (69) % epalikvidit osakesijoitukset
56 (80) % epalikvidit korkosijoitukset
47 (90) % vaihtoehtoiset sijoitukset

Varainhoitajien ilmasto- ja/tai luontoraportointi

91 (100) % likvidit osakesijoitukset
89 (100) % likvidit korkosijoitukset
72 (69) % epalikvidit osakesijoitukset
78 (55) % epalikvidit korkosijoitukset
71 (52) % vaihtoehtoiset sijoitukset

1
1

o o

Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvat altistumat

Linjassa eldkerahaston periaatteiden kanssa, ei
merkittavia altistumia

Epatavanomaisiin fossiilisiin polttoaineisiin
liittyvat altistumat

Linjassa eléakerahaston periaatteiden kanssa, ei
merkittavia altistumia

Fossiilisten sijoitusten poissulkeminen
rahastoissa

100 % tayden valtakirjan osakemandaatit

87 (89) % likvidit osakesijoitukset

80 (90) % likvidit korkosijoituksetO

100 (74) % epalikvidit osakesijoitukset (ei
altistumaa)

78 (77) % epalikvidit korkosijoitukset

94 % vaihtoehtoiset sijoitukset (ei altistumaa)

Huolellisuusperiaatteiden mukaiset toimialat ja
toiminnat

Kaytossa sijoitustoiminnassa

Lahde: KER ESG-kysely 2025; varainhoitajien ESG-kyselyt 2025 soveltaen (private equity (epalikvidit osakesijoitukset) seka private debt (epalikvidit
korkosijoitukset)); ISS ESG 31.12.2025. Taulukossa suluissa vuoden 2024 tulokset. Luvut eivat ole taysin vertailukelpoisia edellisvuoden kanssa,
koska omaisuusluokkien jaottelu on muuttunut.
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Elakerahaston ilmastostrategiassa valitavoitteena vuodelle 2030 on likvidien osake- ja yrityslainasijoitusten
hiili-intensiteetin vahentaminen 50 prosenttia suhteessa vertailuvuoteen 2020. Vuonna 2025 painotetun
hiili-intensiteetin lasku oli 43 prosenttia suhteessa vertailuvuoteen. Uutena vélitavoitteena eldkerahasto
seuraa absoluuttisten paastdjen vahenemaa. Tavoite on vahentaa absoluuttisia paastoja (kattaen scope 1,
scope 2) 50 prosenttia suhteessa vertailuvuoteen 2020. Absoluuttisten paastojen vahenema oli 36
prosenttia suhteessa vertailuvuoteen. Elakerahasto etenee kohti ilmastostrategian valitavoitteita.

Elakerahaston kayttdmien varainhoitajien ilmasto- ja luontotydskentely on kehittynyt vuosien aikana
positiivisesti ja on hyvalla tasolla. Elakerahasto suosii varainhoitajia, jotka ovat sisallyttdneet ilmastoon ja
luontoon liittyvat riskit ja mahdollisuudet osaksi toimintaa, tavoiteasetantaa ja raportointia. Esimerkiksi
kaikki likvidien osake- ja korkosijoitusten varainhoitajat ovat julkaisseet julkiset ilmastotavoitteet.
Epalikvidien osakesijoitusten osalta tulosta laskee private equity -sijoitusten tulos, koska harvalla
varainhoitajalla on nettonollatavoite. Samaan omaisuusluokkaan lukeutuu infrastruktuurisijoitukset, joiden
varainhoitajilla 86 prosentilla on nettonollatavoite. Suurimmalla osalla varainhoitajista nettonollatavoite on
vuodelle 2050. Useat varainhoitajat ovat laatineet myos luontostrategioita ja sisallyttaneet luontoon liittyvat
teemat osaksi sijoitustoimintaa. Pitkan aikavalin tavoitteiden asettamisen lisaksi uskottavien
valitavoitteiden asettaminen on ilmasto- ja luontotydssa oleellista. Eldkerahasto kannustaa varainhoitajia
asettamaan tieteeseen perustuvia ilmasto- ja luontotavoitteita. Globaali ja paikallinen toimintaymparisto
heijastuu varainhoitajien ilmasto- ja luontotydhdn, jolloin esimerkiksi poliittiset paatdkset voivat olla
vauhdittava tai rajoittava tekija tavoitteiden asetannassa.

Elakerahaston tdyden valtakirjan osakemandaattisalkut kayttavat eldkerahaston ilmastostrategiassa
maariteltyjd poissulkukriteerejd ja huolellisuusperiaatteita. Fossiilisiin  polttoaineisiin  liittyvat
poissulkukriteerit ovat laajassa kaytossa eldkerahaston kayttdmissa rahastoissa lapi omaisuusluokkien.
Poissulkukriteerit kasittavat vahintaan kivihiilen, mutta paaosa rahastoista huomioi laajemmin myos muut
fossiiliset polttoaineet. Rahastoilla on kaytdssa omat liikevaihtorajat poissulkujen maarittelyssa, ja osa
rahastoista hyddyntda myds vaikuttamista yritysten kannustamiseksi vihredaan siirtymaan. Eldkerahasto
seuraa myds rahastoittain  altistumia  fossiilisiin  polttoaineisiin  osana  puolivuosittaista
vastuullisuusanalyysia sekd vuosittaista ESG-kyselya. Eldkerahaston salkku on linjassa asetettujen
periaatteiden kanssa eika fossiilisiin polttoaineisiin ole merkittavia altistumia.
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3.2. Kirkon elakerahaston ilmastostrategia: Ilmastoratkaisuihin
sijoittaminen

Kirkon elakerahasto sijoittaa ilmastoratkaisuihin, joihin lukeutuvat vihreat teemasijoitukset ja sijoittaminen
kestavaan liiketoimintaan.

ILMASTOSTRATEGIAN TYOKALU: ILMASTORATKAISUIHIN SIJOITTAMINEN

TOIMENPITEET TOTEUTUSTAVAT TOTEUTUKSEN VALINEET JA SEURANTA

Vihreat teemasijoitukset Vihreiden teemasijoitusten toteuttaminen Vihreiden teemasijoitusten osuus sijoitussalkusta
ja eri omaisuusluokista

13,1 (12,5) % koko sijoitussalkku

6,1 (4,0) % likvidit osakesijoitukset

26,0 (26,3) % likvidit korkosijoitukset
14,9 (23,2) % epalikvidit osakesijoitukset
6,5 (4,0) % epalikvidit korkosijoitukset
15,8 (13,4) % vaihtoehtoiset sijoitukset

Kestava liiketoiminta Sijoittaminen kestavan liiketoiminnan yrityksiin = Suorien osakesijoitusten kestavan liiketoiminnan
tai osakerahastoihin luvut ja/tai EU:n taksonomian mukaiset
ympariston kannalta kestavan taloudellisen
Varainhoitajien ja rahastojen kannustaminen toiminnan luvut

sijoittamaan kestavan liiketoiminnan yrityksiin
5 % taksonomian mukaisuus suorat likvidit

Vuosittain varainhoitajien ja rahastojen ESG- osakesijoitukset

kysely
Artikla 9 tiedonantovelvollisuuksia noudattavat
rahastot

26 % likvidit osakesijoitukset

20 % likvidit korkosijoitukset

64 % epalikvidit osakesijoitukset (pl.PE)
19 % epalikvidit korkosijoitukset

8 % vaihtoehtoiset sijoitukset

Kestavan liiketoiminnan mittareiden kehityksen
seuranta ja kayttéonotto

Lahde: Artikla 9 tiedot perustuen varainhoitajien antamiin tietoihin ESG-kyselyssa 2025. Taksonomian mukaisuus suorat likvidit osakesijoitukset
perustuen varainhoitajien raportoimiin tietoihin per 31.12.2025. Vihreiden teemasijoitusten osuus perustuen eldkerahaston analyysiin per
31.12.2025. Vihreat teemasijoitukset: likvidit osakesijoitukset sisdltden taksonomian mukaiset ympariston kannalta kestavat sijoitukset ja
elakerahaston maarittelemat teemarahastot; likvidit korkosijoitukset sisdltden green bond sijoitukset; epalikvidit osakesijoitukset sisaltaen
infrastruktuurisijoituksista teemarahastot eli uusiutuvan energian rahastot; epalikvidit korkosijoitukset sisaltéden vihreiden teemojen mukaisen
osuuden rahastoista ja kokonaiset teemarahastot; vaihtoehtoiset sisdltden metsasijoitukset ja kiinteistosijoitusten kestavan rakentamisen hankkeet.

Kirkon elakerahaston tavoitteena on lisata vihreiden teemasijoitusten osuutta eri omaisuusluokissa.
Ilmastostrategiassa on asetettu valitavoitteeksi vihreiden teemasijoitusten osuuden nostaminen 20
prosenttiin koko sijoitusvarallisuudesta vuoteen 2030 mennessa. Vuonna 2025 vihreiden teemasijoituksien
osuus kasvoi edelliseen vuoteen verrattuna ja oli 13,1 prosenttia sijoitusvarallisuudesta. Tuoton lisaksi
vihreiden teemasijoituksien tavoitteena on edistad ja turvata ympariston kestavyytta. Elakerahaston
tavoitteena on sijoittaa toimintaan, joka edistaa ilmastonmuutoksen hillitsemista ja siihen sopeutumista
seka vihreaa siirtymaa. Vihreat teemasijoitukset voivat liittyd myds luonnon monimuotoisuuteen ja muihin
luontoteemoihin. Mahdollisia vihreitd teemoja ovat esimerkiksi uusiutuva energia, metsa, ekosysteemit,
biodiversiteetti, ilmastonmuutos, vesi, energiatehokkuus, resurssitehokkuus, kestava rakentaminen, vihred
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likenne, kestavd maatalous ja kiertotalous. Vihreitd teemasijoituksia voidaan toteuttaa lapi
omaisuusluokkien.

EU:n asetus kestavyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla (SFDR, Sustainable
Finance Disclosure Regulation) edistaa rahoitustuotteiden kestavyysvaikutusten mitattavuutta ja niiden
lapinakyvyytta, vahentda viherpesua seka parantaa rahoitustuotteiden vertailtavuutta. SFDR-
tiedonantoasetuksen artikla 8 mukaisia tiedonantovelvoitteita noudattavat rahoitustuotteet edistavat
muiden ominaisuuksien ohella ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia tai naiden
ominaisuuksien yhdistelmia. Artikla 9 mukaisia tiedonantovelvoitteita noudattavat rahoitustuotteet tekevat
ainoastaan kestéavia sijoituksia. Luku on raportoitu ylla taulukossa. Luvut eivat ole taysin vertailukelpoisia
aiempien vuosien kanssa, koska omaisuusluokkien jaottelu sekd saantely on muuttunut. Lukua pienentaa
se, ettd kaikki elakerahaston sijoitukset eivat kuulu tiedonantovelvoitteen piiriin. Eldkerahasto seuraa
yritysten CSRD-kestavyysraportointia, taksonomian mukaisen liiketoiminnan ja mahdollisten muiden
vihrean lilkevaihdon mittareiden kehittymista.

3.3. Kirkon elakerahaston ilmastostrategia: Aktiivinen omistajuus ja
vaikuttaminen

Vaikuttamistoiminnan avulla Kirkon elakerahasto kantaa vastuunsa omistajana ja varmistaa
sijoituskohteiden kestavan arvonkehityksen pitkalla aikavalilla. Sijoituskohteina olevien yritysten on
toimittava pitkajanteisesti ja hallittava riskit omistajien etujen mukaisesti. Mikali vaikuttaminen yrityksen tai
varainhoitajan kanssa ei tuota toivottua tulosta, eldkerahasto voi eskalointistrategiana lisata
sijoituskohteen seurantalistalle, vdhenta3 sijoituksia tai myyda kohteen pois. Eskalointistrategian tarkoitus
on saada vaikuttamisen kohde kiinnittamaan huomiota ja tekemaan vaikuttamisen aiheeseen liittyvia
toimenpiteita.

18



KIRKON ELAKERAHASTO
KYRKANS PENSIONSFOND

ILMASTOSTRATEGIAN TYOKALU: AKTIIVINEN OMISTAJUUS JA VAIKUTTAMINEN

TOIMENPITEET

Yritykset

Varainhoitajat

Muu vaikuttaminen ja
yhteistyo

TOTEUTUSTAVAT

Yritysten kannustaminen asettamaan
tieteeseen perustuvia ilmasto- tai
luontotavoitteita ja raportoimaan ilmastoon ja
luontoon liittyvien raportointikehikoiden tai
suositusten mukaisesti

Vaikuttaminen ymparistéteemoissa suoraan
varainhoitajien kanssa ja palveluntarjoajien
kautta

Varainhoitajien kannustaminen huomioimaan
ilmasto- ja luontoriskia sijoituksissaan,
vaikuttamaan yritysten ilmastotyoskentelyyn ja
asettamaan ilmasto- ja luontotavoitteita

Vuosittain varainhoitajien ja rahastojen ESG-
kysely

Ilmasto- ja luontoaloitteisiin ja keskusteluihin
osallistuminen yhteistyojarjestojen,
viranomaisten, paatoksentekijoiden,
jarjestdjen ja muiden sijoittajien kanssa

TOTEUTUKSEN VALINEET JA SEURANTA

Sijoitusten nettonollapolun mukaisuus
20 % likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset

Kohdesijoitusten ilmasto- ja luontostrategioiden,
tavoitteiden asettamiseen kannustaminen

Vaikuttamistoimenpiteet

Elakerahasto on mukana Nature Action 100 -
sijoittajayhteistydssa, jonka kohdeyhtio on Stora
Enso

Varainhoitajien kanssa toteutettu kolmen yrityksen
kanssa tapaaminen, joissa aiheina ilmasto, luonto
javastuullisuus

Varainhoitajien ilmastoon ja luontoon liittyva
aktiviinen omistajuus ja vaikuttaminen

22 varainhoitajalle annettu kirjallista/ja tai
suullista palautetta ESG-kyselyn ja siihen liittyvan
ilmasto- ja luonto-osion vastauksista

Vaikuttamistoimenpiteet

IIGCC-jasenyys

PAAO-jasenyys

CDP-aloitteiden ja kampanjoiden tukija
Climate Action 100+

Nature Action 100

Oil and Gas Methane Partnership (OGMP) 2.0 -
vaikuttamishanke

Uusien vaikuttamiskeinojen seuranta ja
osallistuminen

Lahde: Sijoitusten nettonollapolun mukaisuus ISS ESG Climate Assessment 31.12.2025.

Kirkon eladkerahasto vaikuttaa paatoksentekijoihin  globaalien

kestavyystavoitteiden edistamiseksi. Elakerahasto kannustaa varainhoitajiaan huomioimaan ilmasto- ja

yrityksiin,  varainhoitajiin  ja

luontoriskia sijoituksissaan ja omalta osaltaan vaikuttamaan yritysten kestavyystydskentelyyn.
Elakerahasto toteuttaa vuosittain varainhoitajille ESG-kyselyn ja antaa kirjallista ja suullista palautetta
kyselyn vastauksista.

Elakerahasto osallistuu myods vaikuttamiseen ja ilmastoyhteistydhon viranomaisten, paatoksentekijoiden,
jarjestojen, yritysten ja muiden sijoittajien kanssa. Eldkerahasto on mukana useissa ilmastoon ja luontoon
liittyvissa aloitteissa. Lisdksi eldkerahasto osallistuu vuosittain useisiin vaikuttamishankkeisiin,
kampanjoihin ja kannanottokirjeisiin. Aloitteet ja vaikuttamistoimet kuvataan tarkemmin luvussa Aktiivinen

omistajuus ja vaikuttaminen: Sijoittaja-aloitteet ja foorumit.

3.4. Riskitja mahdollisuudet

Ilmaston l@mpeneminen ihmisen toiminnan seurauksena on yksi suurimmista maailmanlaajuisista
kriiseista. llmastonmuutos luo riskeja ja mahdollisuuksia sijoitustoimintaan kaikissa omaisuusluokissa.
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[lmastonmuutos on huomioitu kirkon elakerahaston pitkan aikavalin  sijoitusstrategiassa
toimintaymparistoon vaikuttavana tekijana. Ilmastonmuutoksen ohella luonnon monimuotoisuus eli
biodiversiteetti on merkittdva teema. Ilmastonmuutos ja luontokato ovat systeemisia riskeja
maailmantaloudelle ja sijoitusymparistolle. Luontoon liittyvat riippuvuudet, vaikutukset, riskit ja
mahdollisuudet on mahdollista ottaa huomioon myds sijoitustoiminnassa. Sijoittajat voivat ohjata paaomia
kestaviin kohteisiin ja turvata luonnon monimuotoisuutta. Kirkon elakerahaston tavoitteena on edistaa
luontoaiheiden huomioimista osana sijoitustoimintaa.

Ilmastoon ja luontoon liittyvat riskit on huomioitu monipuolisesti osana elakerahaston sijoitustoimintaa.
Ilmastostrategian tydkaluna eldkerahasto soveltaa poissulkevia kriteerejd ja huolellisuusperiaatteita
tietyilla toimialoilla seka tietyissd toiminnoissa. Tarkemmin ilmasto- ja luontoriskit ja naihin liittyva
riskienhallinta Kirkon eldkerahaston sijoituksissa on kuvattu kappaleessa 4. Riskienhallinta.

Ilmastonmuutoksesta eldkerahastolle aiheutuvat riskit voidaan jakaa fyysisiin riskeihin seké
siirtymariskeihin. Fyysisilla riskeilld tarkoitetaan suoraan ilmastonmuutoksesta aiheutuvia riskeja, kuten
kuivuutta tai aarimmaisia saailmioita. 1SS ESG:n kanssa tehdyssa ilmastoanalyysissa analysoidaan
elakerahaston likvidien osake- ja yrityslainasijoitusten fyysisia riskeja yritysten sijainnin ja lilketoiminnan
perusteella. Eldkerahaston sijoitusten fyysiset riskit ovat analyysin mukaan matalammat kuin
vertailuindeksilla seka todennakoisessa etta huonoimmassa ilmastoskenaariossa. Analyysin perusteella 57
prosentilla yrityksista oli fyysisten riskien hallinnointi hyvalla tai kohtuullisella tasolla. Sektoritasolla suurin
osa fyysisistd riskeista tulee teollisuustuotteet ja palvelut, kulutustavarat ja -palvelut seka
informaatioteknologian sektoreilta. Yksittdisten &aarisdailmididen tasolla elédkerahaston riskiprofiili on
hieman vertailuindeksida matalampi kaikissa kategorioissa. Fyysisten riskien hallinnassa on oleellista
tarkastella varainhoitajien ty6ta ja miten riskeja huomioidaan osana sijoitusprosessia.

Siirtymariskeilla tarkoitetaan vahahiilisempaan tulevaisuuteen siirtymisesta johtuvia riskeja. Kriittiset
siirtymariskit koskevat energiantuotantoa sekd fossiilisten polttoaineiden parissa toimivia yrityksia.
Energiantuotannon ndkokulmasta on oleellista, onko tulevaisuuden energia tuotettu uusiutuvalla energialla
vai fossiilisilla polttoaineilla.

Kirkon elakerahaston sijoitusten siirtymariskit

Energiantuotanto Reservit
Uusiutuva Muutos Fossiiliset Muutos Fossiilisia Muutos
energia vuoteen 2024 polttoaineet vuoteen 2024 polttoaineita vuoteen 2024
tuotanto- (prosentti- tuotanto- (prosentti- omistavat (prosentti-
kapasiteetti yksikkoa) kapasiteetti yksikkoa) yritykset (%) yksikkoa)
(%) (%)
Sijoitussalkku 49,35 % -0,68 10,24 % -0,71 0,43 % -0,05
Vertailuindeksi 28,54 % -9,36 59,63 % +27,63 3,84 % -0,16

Elakerahaston vertailuindeksi koostuu neljasta korkoindeksista ja kuudesta osakeindeksista, joiden painot on maaritelty sijoitussuunnitelmassa.
Ilmastoanalyysissé ei ole huomioitu valtionlaina-, rahamarkkina- tai kehittyvien markkinoiden obligaatioindekseja. Indeksirahastoja on kaytetty
joidenkin indeksien omistusten estimoinnissa.

Kirkon elakerahaston salkun omistuksien siirtymariskit ovat matalammat kuin vertailuindeksin.
Elakerahaston salkusta Oytyy myds huomattavasti vahemman energiantuottajia vertailuindeksiin
verrattuna. Taman lisadksi salkkuyhtididen energiatuotantokapasiteetti perustuu enemman vihredan
energiaan verrattuna vertailuindeksiin. Analyysin perusteella siirtymariskit ovat olemassa, mutta ne ovat
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kooltaan vertailuindeksia selkeasti pienemmat. Ilmastoriskien hallinnan nakdkulmasta oleellista on
pienentda altistumia fossiilisiin polttoaineisiin ja Llisata sijoituksia kestadvaan liiketoimintaan.
Ilmastoanalyysin lisaksi eldakerahasto toteuttaa vastuullisuusseulontaa kahdesti vuodessa; seurattavina
kriteereina ovat esimerkiksi altistumat fossiilisiin polttoaineisiin. Lisaksi elakerahasto soveltaa
huolellisuusperiaatetta tiettyihin toimialoihin, joiden osalta on todettu kohonneita siirtymariskeja.

Riskien maarittdmiseksi voidaan tarkastella myos yritysten ilmastotavoitteita. Ilmastotavoitteiden avulla
voidaan arvioida, kuinka hyvin yritysten strategiat ovat linjassa kansainvalisten ilmastotavoitteiden kanssa,
ja mitkd ovat niiden valmiudet reagoida ilmastonmuutokseen. Yrityksen heikot ilmastotavoitteet voivat
lisatd pitkan aikavalin riskeja. Eldkerahasto kannustaa kohdesijoituksia ja varainhoitajia asettamaan
uskottavia, esimerkiksi tieteeseen perustuvia ilmasto- ja luontotavoitteita (SBT, SBTN) seka huomioimaan
riskeja osana toimintaansa. Salkun kohdeyrityksista nettonolla- ja valitavoitteita oli asettanut 20 prosenttia.
Lisaksi 38 prosenttia kohdeyrityksista oli sitoutunut asettamaan tavoitteita.

Mittarina hyodynnettava Carbon Risk Rating -arvosana (CRR, asteikko 0-100, jossa 100 paras) pyrkii
arvioimaan yritysten valmiuksia siirtymassa kohti vahahiilistd taloutta. CRR on indikaattorina eteenpain
katsova ja taydentad perinteisid nykyhetkeen perustuvia ilmastoindikaattoreita. Elakerahaston
keskimaarainen CRR-arvosana on parantunut ja on 60 (58 vuonna 2024) ja vertailuindeksin keskimaarainen
CRR-arvosana on 58 (59 vuonna 2024).

Tarkasteltaessa ilmastonmuutokseen liittyvia riskeja ja mahdollisuuksia on huomioitava, etta elakerahasto
sijoittaa paaosin ulkoisten varainhoitajien kautta. Elakerahasto ei siis lahtokohtaisesti analysoi yksittaisia
yrityksid, vaan riskien ja mahdollisuuksien tunnistaminen tapahtuu padasiassa sijoitusstrategia- ja
rahastotasolla. Sijoitusstrategiatasolla riskien ja mahdollisuuksien voidaan katsoa liittyvan varainhoitajien
ilmasto-osaamiseen ja osaamiseen tunnistamiseen. Elakerahasto lahettaa vuosittain varainhoitajille ESG-
kyselyn, jossa selvitetdan varainhoitajien kykya ja resursseja arvioida ilmastoon liittyvid riskeja ja
mahdollisuuksia. Kysely on myds osa sijoitusprosessia uusia sijoituksia tehdessa.

Ilmastonmuutos luo sijoittajalle myods mahdollisuuksia. Kirkon eldkerahasto pyrkii hyodyntamaan
ilmastonmuutoksen luomia mahdollisuuksia ilmastostrategian mukaisesti sijoittamalla ilmastoratkaisuihin.
Vihreat teemasijoitukset auttavat rahoittamaan siirtymista vahahiilisempaan talouteen, ja ne vaikuttavat
suoraan tdmanhetkisiin paastoihin. Sijoitusmahdollisuuksia loytyy eri markkinoilta ja omaisuusluokista,
kuten kestadvadn sijoittamisen teemarahastoista, uusiutuvan energian projekteista, vihreista
joukkovelkakirjalainoista ja metsasijoittamisesta.

3.5. Skenaarioanalyysi

Skenaarioanalyysin avulla analysoidaan elakerahaston salkun nykyisia seka mahdollisia tulevia paastoja ja
verrataan niitd Kansainvalisen energiajarjeston (IEA) ilmastoskenaarioihin vuoteen 2050 saakka.
Skenaarioanalyysi sisaltaa tulevaisuuteen suuntautuvia vaihtoehtoisia polkuja, joiden avulla arvioidaan,
miten politiikat, teknologiset kehitysaskeleet ja taloudelliset sekd sosiaaliset trendit vaikuttavat
energiajarjestelmaan ja kasvihuonekaasupaastoihin. Skenaarioanalyysissa salkun ennustettuja paastoja
verrataan IEA:n eri skenaarioihin ja hiilibudjetteihin. Tarkastelussa on huomioitu IEA:n Net Zero by 2050 (Net
Zero), Announced Pledges Scenario (APS) ja Stated Policies Scenario (STEPS) -skenaariot. Aiemmin kaytetty
Sustainable Development Scenario (SDS) on korvattu Net Zero -skenaariolla. Net Zero on skenaarioista
kunnianhimoisin, ja tarkoittaa 1,5 asteen polkua vuoteen 2050 mennessa. STEPS heijastelee valtioiden
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tamanhetkista seka suunniteltua tulevaisuuden politiikkaa, kun taas APS olettaa, ettd valtioiden ja
toimijoiden tekemat ilmastotavoitteet ja -sitoumukset toteutuvat suunnitelmien mukaan. Seka STEPS- etta
APS-skenaariot johtavat Net Zero =skenaariota suurempaan lampoétilojen nousuun.

Skenaarioanalyysi kattaa likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset. Tulevia paastoja arvioidaan yhdistelemalla
tietoja yrityksen markkinaosuuksista seka toimialan odotetusta paastokehityksesta. Analyysi huomioi myos
yritysten paastdévahennystavoitteet.

Kirkon elakerahaston sijoitussalkun skenaarioanalyysi

Portfolio owned projected emissions against IEA carbon budgets (Scope 1,2 & 3 in tCO,e) Portfolio Benchmark
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Lahde: ISS ESG Climate Impact Assessment 31.12.2025. Target-malli (kuviossa vihrealla) viittaa salkkuyhtididen ilmoittamiin
kasvihuonekaasupaastojen vahennystavoitteisiin perustuvaan polkuun. Eldkerahasto kayttaa ilmastotyossaan apuna erityisesti tata mallia. Salkun
linjautumista Net Zero -skenaarioon voidaan mitata joko implisiittisella lampétilan nousulla (Implied Temperature Rise, ITR) tai niin sanotulla
Crosspoint-vuodella (taulukot oikealla). Nama mittarit perustuvat tulevien kumulatiivisten paastojen ja Net Zero -hiilibudjetin vertailuun.

Elakerahaston salkku on kehittynyt ilmastonakokulmista positiiviseen suuntaan vuosien aikana. ISS ESG:n
analyysin perusteella salkun odotettu l@mpotilan nousu olisi 1,6 astetta vuoteen 2050 mennessa.
Elakerahaston salkku on kaytanndssa linjassa muiden paitsi IEA:n kunnianhimoisimman Net Zero -
skenaarion kanssa. Salkku ylittaa Net Zero -skenaarion hiilibudjetin vuonna 2044. Elakerahaston tulee
kiinnittaa paastoihin huomiota koko salkun tasolla, kehittaa salkkua ja kannustaa yhtidita muutokseen, jotta
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseen tavoite toteutuu. Parisiin ilmastosopimuksen mukainen tavoite on
rajoittaa ilmaston l@mpeneminen selvasti alle kahden asteen ja pyrkia pitamaan lampeneminen alle 1,5
asteessavuoteen 2050 mennessa. Ilmastoskenaarioanalyysi on herkka skenaarioiden oletuksille ja tulevien
paastojen estimoinnille. Lahestymistapojen kehittyessa laskelmien laatu paranee, jolloin
skenaarioanalyysin tuloksia voidaan mahdollisesti tuoda paremmin osaksi sijoituspaatoksentekoa.

4. Ilmasto ja luonto: Riskienhallinta

ESG-asiat, sisaltden ilmastonmuutokseen liittyvat asiat, ovat osa Kirkon elakerahaston laajempaa
riskienhallintasuunnitelmaa. Riskienhallintasuunnitelman mukaisesti ESG-riskeja seurataan kahdella
tasolla; varainhoitajittain seka sijoituskohteittain. Lisaksi luontoriskien tarkastelu on osa sijoituspaatoksia
jamonitorointia. Elakerahaston ilmastostrategiassa maaritellyt tydkalut ovat myds riskienhallinnan keinoja.
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Ilmasto- ja luontoriskit ja riskienhallinta Kirkon elakerahaston sijoituksissa

- RISKITYYPIT TALOUDELLISET VAIKUTUKSET KER RISKIENHALLINNAN KEINOT

FYYSISET RISKIT

Akuutit riskit

Saan aari-ilmiot, kestoltaan akilliset tai
pitkakestoiset. Esimerkiksi hellejaksot,
rankkasateet, tulvat, myrskyt,
metsapalot, kuivuus.

Krooniset riskit

Pitkaaikaiset muutokset ilmastossa ja
luonnossa. Esimerkiksi lampatilan
kohoaminen, merenpinnan nousu,
pitkat kuivuusjaksot, sademaarien
muutokset, ekosysteemien ja luonnon
monimuotoisuuden heikkeneminen,
jaatikoiden ja ikiroudan sulaminen,
meren happamoituminen ja
lampeneminen.

(taulukko jatkuu)

Liikevaihdon vdheneminen
tuotantokapasiteetin laskun vuoksi

Liikevaihdon lasku ja kustannusten
nousu henkiléstoon kohdistuvien
kielteisten vaikutusten vuoksi

Omaisuuserien alaskirjaukset ja
ennenaikaiset poistot

Kayttokustannusten nousu
Paaomakustannusten nousu

Liikevaihdon heikentyminen myynnin
tai tuotannon laskun seurauksena

Vakuutusmaksujen nousu ja
mahdollinen vakuutusten saatavuuden
heikkeneminen riskialueilla sijaitsevalle
omaisuudelle

Fyysisille riskeille alttiiden toimialojen
ja sijoituskohteiden tunnistaminen

Sijoitussalkun, erityisesti kiinteisto-,
infrastruktuuri- ja metsasijoitusten,
riskien tunnistaminen, seuranta ja
toimenpiteet

Datan saatavuuden seuraaminen ja
kayttéonotto sijoitusprosessiin,
seurantaan ja raportointiin

Kohdesijoitusten toimitusketjujen
riskien tarkastelu

ESG Due Diligence ennen
sijoituspaatoksia

Saannoéllinen monitorointi
ilmastoanalyysin ja eldkerahaston ESG-
kyselyn avulla

Tarvittaessa taydentavat analyysit
sijoitussalkun riskien ja altistumien
kartoittamiseksi

Aktiivisen omistajuuden ja
vaikuttamisen keinot riskien hallintaan
ja toimenpiteisiin

Kouluttautuminen

Markkina- ja mediaseuranta
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- RISKITYYPIT TALOUDELLISET VAIKUTUKSET KER RISKIENHALLINNAN KEINOT

SIIRTYMARISKIT

Poliittiset ja sdantelyriskit

Hiiliverojen, paastorajoitusten tai
luontohaittaveron kayttéonotto

Uudet ilmasto- ja
luontoraportointivaatimukset

Tuotteiden ja palveluiden maaraykset
ja sdantely

Altistuminen oikeudenkaynneille

Teknologiariskit

Olemassa olevien tuotteiden ja
palveluiden korvaaminen
vahapaastoisilla tai luontoystavallisilla
vaihtoehdoilla

Epéonnistuneet investoinnit uusiin
teknologioihin

Kustannukset siirtymisesta kohti
vahahiilista toimintaa

Markkinariskit
Kuluttajakayttaytymisen muutokset
Epavarmuus markkinasignaaleissa

Raaka-aineiden kustannusten nousu

Maineriskit
Kuluttajien mieltymysten muutokset
Toimialan leimautuminen

Sidosryhmien huolten lisdantyminen
tai negatiivinen palaute sidosryhmilta

Olemassa olevien omaisuuserien
alaskirjaukset tai ennenaikaiset poistot

Tuotteiden ja palveluiden kysynnan
heikentyminen

Sakkojen ja oikeudenkayntien
aiheuttamat kustannukset

Omaisuuserien alaskirjaukset ja
ennenaikaiset poistot

Tuotteiden ja palveluiden kysynnan
vdheneminen

Uusien ja vaihtoehtoisten
teknologioiden tutkimus- ja
kehityskustannukset

Investoinnit teknologiakehitykseen

Uusien toimintatapojen ja prosessien
kayttoonottoon liittyvat kustannukset

Heikentynyt kysynta tavaroille ja
palveluille kuluttajien mieltymysten
muututtua

Kasvaneet tuotantokustannukset
muuttuvien panoshintojen ja
lopputuotevaatimusten vuoksi

Akilliset ja ennakoimattomat
muutokset energian hinnoissa

Tulojen vdheneminen liikevaihdon
rakenteen ja lahteiden muuttumisen
seurauksena

Omaisuuserien uudelleenarvostus

Liikevaihdon heikentyminen
tavaroiden/palveluiden kysynnan
laskun seurauksena

Liikevaihdon heikentyminen
tuotantokapasiteetin laskun vuoksi

Liikevaihdon vaheneminen
henkiléstohallinnan ja -suunnittelun
haasteiden vuoksi

Paaoman saatavuuden heikkeneminen

Toimialojen poissulkeminen
sijoitussalkusta

Lisaanalyysit maariteltyihin toimialoihin
liittyen (huolellisuusperiaate)

Sijoitussalkun
ilmastoskenaarioanalyysi

Sijoitussalkun ilmastotunnuslukujen ja
ilmastoriskien seuranta, raportointi ja
toimenpiteet

Sijoitussalkun vaikutukset muutoksiin
ymparistossa ja vaikutukset
luontopaaomaan

Sijoitussalkun riippuvuudet
luontopadomista ja
ekosysteemipalveluista

Sijoitussalkun vastuullisuusseulonta

Tarvittaessa tdydentavat analyysit
sijoitussalkun riskien ja altistumien
kartoittamiseksi

Vihreiden teemasijoitusten lisdaminen
sijoitussalkussa

Kohdesijoitusten ja varainhoitajien
ilmasto- ja luontotavoitteet ja seuranta

Kehittyvan sdantelyn seuranta ja
huomiointi osana sijoituksia

Fossiilisiin polttoaineisiin ja
epatavanomaisiin fossiilisiin
polttoaineisiin liittyvien altistumien
seuranta sijoitussalkku- ja
kohdesijoitustasolla

Kohdesijoitusten vihrean siirtyman,
nettonollapolun ja naihin tahtaavien
toimenpiteiden ja investointien
analysointi

ESG due diligence ennen
sijoituspaatoksia

Sijoitussalkun monitorointi
elakerahaston ESG-kyselyn avulla

Aktiivisen omistajuuden ja
vaikuttamisen keinot

Datan saatavuuden seuraaminen ja
kayttoonotto sijoitusprosessiin,
seurantaan ja raportointiin

Kouluttautuminen

Markkina- ja mediaseuranta

Lahde: IPCC, Sixth Assessment Report, 2022; TCFD: Recommendations of the Task Force on Climate related Financial Disclosures, 2017 & Nature-
related risks & opportunities, The TNFD recommendations 2025. Lahteitd hyodynnetty soveltaen ja tadydennetty eldkerahaston omalla nakemyksella.
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5. Ilmasto ja luonto: Mittarit ja tavoitteet

Kirkon elakerahastolla on kdytdssa useita mittareita ilmastoriskien ja ilmastoon liittyvien mahdollisuuksien
arvioinnissa. Ilmastoon ja luontoon liittyvia tavoitteita on kuvattu myds aiemmissa kappaleissa.

Kirkon elakerahaston ilmasto- ja luontomittarit

Mittari Lahde Kohde Frekvenssi
Ilmastoskenaarioanalyysi Pariisin ISSESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain
ilmastosopimuksen mukaisuudesta

Hiilijalanjalki (tCO,e/MEUR sijoitettu padoma) @ ISSESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain
Painotettu hiili-intensiteetti WACI ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain
(tCO,e/MEUR liikevaihto)

Absoluuttiset paastot (sisaltden scope 1, ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain
scope 2, scope 3 paastot)

Ilmastoon liittyva attribuutio- ja ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain
toimialaperusteiset laskelmat

Energiantuotannon (uusiutuva, fossiiliset) ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain
osuus tuotantokapasiteetista

Fossiilisisiin polttoaineisiin liittyvat altistumat = ISSESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain
ja riskit

Yritysten ilmastostrategian arviointi ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain
Hiiliriskiarvio ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain
Fyysiset ilmastoriskit ja niiden hallinnointi ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain
Metsasijoitusten hiilitase Varainhoitajat Metsasijoitukset Vuosittain
PEFC- ja FSC-sertifioidun metsan osuus Varainhoitajat Metsasijoitukset Vuosittain
Vihrean liiketoiminnan osuus Varainhoitajat Likvidit osake-, PE- ja PD-sijoitukset Vuosittain
PAl-indikaattorit Varainhoitajat Kokonaissalkku Vuosittain
Ymparistoon liittyvat normirikkomukset ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Puolivuosittain
Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvat altistumat ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Puolivuosittain
Hiilijalanjalki MSCI, Morningstar | Rahastokohtainen Jatkuva
Ymparistoon liittyva ESG-arvosana MSCI, Morningstar | Rahastokohtainen Jatkuva
Vaikuttavuusmittarit ja vastuullisuusanalyysi Varainhoitajat Rahasto/ mandaattikohtainen Jatkuva
Vaikuttamiskeskustelujen tulokset ISS ESG, KER Yrityskohtainen Jatkuva
ESG-kyselyjen vastaukset ja pisteytykset KER Rahasto/ mandaattikohtainen Vuosittain

Taulukossa listattu esimerkkeja sovellettavista ilmasto- ja luontomittareista. Mittarit voivat vaihdella ja muuttua. Kaikkia listattuja mittareita ei
raportoida osana toimintakertomusta. Varainhoitajien vaikuttavuusmittaustavat vaihtelevat, eivatka siten ole yhdistettavissa keskenaan.

5.1. Ilmastotunnusluvut

Vuonna 2025 Kirkon elakerahasto kaytti ilmastoanalyysin tuottamiseen ulkoista palveluntarjoajaa ISS
ESG:ta. Analyysi on toteutettu likvideille osake- seka yrityslainasijoituksille. Paastojen lisaksi seurataan
analyysin kattavuutta. Tarvittaessa ISS ESG mallintaa puuttuvaa dataa. Palveluntarjoaja on paivittanyt
laskentamallia vuonna 2025, joten aiemman vuoden tulokset on myds ilmoitettu uudella laskentamallilla.
Analyysi perustuu salkun tietoihin 31.12.2025 ja vertailu on edelliseen vuoteen 2024.
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Kirkon eldkerahaston sijoitusten absoluuttiset paastot

Kattavuus (%) Scope 1 ja 2 paastot (tCO,e) Scope 1,2 ja 3 paastot (tCO,e)
YHTEENSA 92,9 % 29735 (30 161) 419 317 (486 376)
Vertailuindeksi 91,6 % 54613 (51 286) 668 996 (629 723)
Osakesalkku 92,7 % 25574 (16 693) 449 216 (327 492)
Vertailuindeksi 90,4 % 70997 (36 188) 827 334 (461 184)
Yrityslainasalkku 93,9 % 12616 (13 468) 137 894 (158 884)
Vertailuindeksi 94,8 % 13391 (14 963) 168 254 (167 732)

Scope 1 -paastot kattavat yritysten toiminnasta suoraan aiheutuvat paastot. Scope 2 -paastot kattavat
epasuorat paastot, jotka aiheutuvat yrityksen energian- ja sahkon kaytdsta. Scope 3 -paastot kattavat
myytyjen tuotteiden loppukaytdsta seka tavaroiden ja palvelujen hankinnasta aiheutuvia paastoja. Scope 3
-péastdjen estimointi on haastavaa ja lukua voidaan pitada ainoastaan suuntaa antavana.

Kirkon elakerahaston absoluuttiset paastot ovat vertailuindeksia pienemmat kokonaisuudessaan seka
osake- ja yrityslainasijoitusten osalta. Ero vertailuindeksiin johtuu paaasiassa elakerahaston alipainosta
energia- jayhdyskuntapalvelusektorilla, seka yritysvalinnasta perusteollisuussektorilla. Osakesalkun osalta
absoluuttiset paastot ovat nousseet viime vuoteen nahden, mutta tata selittdd myos osakepainon kasvu
salkussa.

Kirkon eldakerahaston sijoitussalkun absoluuttisten paastojen attribuutio toimialoittain

m Perusmateriaalit 43 %
Teollisuus 30 %
Yleishyodylliset palvelut 8 %

B Kulutustavarat ja -palvelut 5 %

KER absoluuttiset B Muut4d %

paastot
29735tCO.e
scope 1, scope 2

Paivittaistavarat ja -palvelut 3 %
H Informaatioteknologia 3 %
Terveydenhuolto 1 %
Viestintapalvelut 1 %
m Rahoitus 1 %
Energia 1%

Kiinteistot 1 %

Absoluuttiset paastot vaihtelevat merkittavasti sektoreittain. Kaytdnnéssa muutama toimiala vastaa
sijoitussalkun hiilidioksidipaastoistd kohdemarkkinasta riippumatta. Suuripaastdisia toimialoja ovat
yleisesti ottaen yhdyskuntapalvelut, perusteollisuus- ja energiatoimiala. Pienimmat paastot tulevat IT-,
tietolilkenne- ja rahoitussektorilta. Nama nakyvat myos elakerahaston salkussa.
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Kirkon elakerahaston sijoitusten hiilijalanjélki ja hiili-intensiteetti

tCO,e/MEUR sijoitettu pddoma

tCO,e/MEUR liikevaihto

Suhteellinen Muutos Hiili- Muutos Painotettu Muutos
hiilijalanjalki vuoteen 2024 | intensiteetti vuoteen 2024 | hiili- vuoteen 2024
(%) (%) intensiteetti (%)

YHTEENSA 30,53 -4,6 % 82,35 +7,2% 62,54 -4,7 %
Vertailuindeksi 56,08 +3,1% 126,09 -5,5% 114,03 -0,2%
Osakesalkku 34,06 +45,7 % 68,49 +7,6 % 57,33 -10,7 %
Vertailuindeksi 94,55 +86,6 % 126,45 -5,8 % 115,73 -3,2%
Yrityslainasalkku | 56,58 -4,0 % 124,99 +20,8 % 80,10 +14,5 %
Vertailuindeksi 60,05 -8,3% 124,92 -4,9 % 109,44 +10,8 %

Suhteellisia paastoja voidaan laskea vertailemalla paastoja joko sijoitettuun pddomaan tai yritysten
liikevaihtoon. Sijoitettuun pddomaan verrattaessa paastot jaetaan sijoittajan salkun koolla. Yritysten
liikevaihtoon suhteutettua lukua seurataan padasiassa painotetun hiili-intensiteettiluvun muodossa
(weighted average carbon intensity), joka on myds TCFD:n suosittelema tapa raportoida hiilijalanjalki. Luku
indikoi rahaston sijoituskohteiden hiilidioksidipaastot tonneissa, suhteessa miljoonan euron liikevaihtoon
(tCO,e/MEUR revenue). Luku huomioi sijoituskohteiden painot rahastossa ja on vertailukelpoinen osake- ja
yrityslainarahastojen valilld. Hiili-intensiteetti huomioi sijoittajan omistusosuuden yrityksessa, mutta ei

painoa rahastossa.

Kirkon elakerahaston sijoitusten ilmastotunnuslukujen kehitys

tCO,e/MEUR liikevaihto tCO,e/MEURsijoitettu paadoma
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0 0 hiilijalanjalki (oikea
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 asteikko)

Elakerahaston ilmastotunnusluvut ovat vuosien aikana kehittyneet positiiviseen suuntaan. Muutokset
salkun allokaatiossa tai rahastovalinnassa voivat vaikuttaa ilmastotunnuslukujen kehitykseen. Oleellista on
seurata tunnuslukujen pitkan aikavalin kehitysta. Elakerahaston ilmastotunnusluvut ovat kokonaiskuvassa
parempia kuin vertailuindeksin, joka kertoo elakerahaston systemaattisesta ilmastotydskentelysta.
Kokonaisuudessaan elakerahasto etenee kohti ilmastostrategian valitavoitteita. Elakerahasto jatkaa
aktiivista tydskentelyd ilmastostrategian mukaisesti kohti vuoden 2035 tavoitetta.
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5.2. Luontotunnusluvut

Luonnon monimuotoisuuden mittaaminen ja tydkalut ovat viela kehittyvia, eika markkinoille ole vakiintunut
tapaa tarkastella luontoon liittyvia riippuvuuksia, vaikutuksia, riskeja ja mahdollisuuksia laaja-alaisesti ja
vertailukelpoisesti lapi omaisuusluokkien. Elakerahasto tarkastelee aktiivisesti tyokalujen saatavuutta ja
kehitysta.

Elakerahaston metsasijoitukset ovat konkreettisessa roolissa luonnon monimuotoisuuden edistamisessa.
Elakerahastolla on suoria metsasijoituksia oman kommandiittiyhtion kautta Suomessa sekd rahaston
kautta Suomessa, Virossa, Latviassa ja Liettuassa. Metsasijoituksissa on korostettu kestavaa metsanhoitoa.
Eldkerahaston suorissa metsasijoituksissa noudatetaan erikseen laadittua vastuullisuusstrategiaa.
Strategiassa on huomioitu esimerkiksi Luonnonvarakeskuksen (Luke) suositukset luonnon
monimuotoisuuden lisddmiseksi talousmetsissa. Luonnon monimuotoisuuden turvaamisen toimenpiteiksi
on tunnistettu PEFC- ja FSC-sertifikaattien mukaan toimiminen, jatkuvan kasvatuksen suosiminen
soveltuvilla kohteilla, lehtipuuosuuden kasvattaminen, Metso-ohjelmaan osallistuminen seka
luonnonhoitotoimenpiteet. Monimuotoisuuden séilyttamisen ja suojelemisen kannalta oleellisia keinoja
ovat esimerkiksi puulajivalinta, metsien rakenne, vesien suojelu, habitaattien sailyttaminen ja lahopuun
maaran lisdaminen.

Metsasijoituksien vastuullisuusraportit sisaltdvat hiilitaselaskelmat ja sertifikaattien osuuden.
Tarkastelussa elakerahaston suorien metsasijoitusten kokonaishiilivaikutus oli positiivinen (vuosi 2025) ja
metsarahaston osalta positiivinen (vuosi 2024). Kokonaishiilivaikutuksessa huomioidaan metsien hiilitase,
fossiiliset paastot seka puutuotteisiin varastoitunut hiili. Luku sisaltdaa hakkuun, kuljetuksen ja
puunjalostustoimintojen aiheuttamat paastot. Positiivinen tulos tarkoittaa, ettd metsat sitovat ilmakehan
hiilidioksidia enemman kuin sitad vapautuu. Talléin metsa toimii hiilinieluna ja hiilivarasto kasvaa. Tama on
myos elakerahaston ilmastostrategian yksi valitavoite vuodelle 2030. Lisdksi seurataan PEFC- ja FSC-
sertifioidun metsan osuutta. Elakerahaston metsien kokonaissertifiointiaste on 100 prosenttia eli kaikki
metsat on sertifioitu joko PEFC- tai FSC-sertifikaatin mukaisesti.

Eldkerahaston metsasijoituksien kokonaishiilivaikutus ja sertifiointiaste

Elakerahaston metsasijoitukset Kokonaishiilivaikutus Metsien sertifiointiaste
Suorat metsasijoitukset Positiivinen PEFC 100 %
11 120 hehtaaria toimii hiilinieluna ja hiilivarasto kasvaa FSC 57 %
35893tCO,e
Metsarahastosijoitus Positiivinen PEFC 93 %
1838 hehtaaria toimii hiilinieluna ja hiilivarasto kasvaa FSC 53 %
6 369tCO,e

Lahde: Varainhoitajien tuottamat laskelmat. Suorat metsasijoitukset per 31.12.2025, metsarahasto per 31.12.2024. Metsarahaston hehtaariluku ja
kokonaishiilivaikutus laskettu elakerahaston omistusosuudella.

Analyysia likvidin osake- ja korkosalkun luontoriippuvuuksista ja vaikutuksista toteutettiin ENCORE-
tyokalun avulla yhteistyossa varainhoitajan kanssa. ENCORE:n tuottaman datan avulla voidaan tarkastella,
kuinka paljon esimerkiksi rahaston sisaltamat toimialat ovat riippuvaisia luonnon tarjoamista
ekosysteemipalveluista ja millaisia vaikutuksia kyseisten toimialojen toiminnalla on luonnon
monimuotoisuuden vihenemiseen. Tyokalun kehityksesta ja yllapidosta vastaavat Global Canopy, UNEP FI
ja UNEP-WCMC, jotka yhdessd muodostavat ENCORE-kumppanuuden. Yleisesti ottaen korkeimman
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riippuvuuden toimialoiksi voidaan luetella: metsateollisuus; kalastus; tekstiilit, vaatteet ja ylellisyystuotteet;
ruoka, juomajatupakka; sahkontuotanto (WEF (2020); UN Environment Programme, UNEP Finance Initiative
and Global Canopy (2020). Naitd toimialoja ja toimintoja on huomioitu myds eldakerahaston
ilmastostrategian huolellisuusperiaatteessa. Yleisesti ottaen elakerahaston sijoitukset ovat tehokkaasti
hajautettu eri toimialoille, jolloin yksittaisia omistuksia lukuun ottamatta, elakerahastolla ei ole merkittavaa
altistumaa tiettyyn toimialaan. Lisaksi elakerahaston vastuullisen sijoittamisen ohjeiden mukaisesti
sovelletaan sijoituskohteiden poissulkua esimerkiksi tupakkaan ja fossiilisiin polttoaineisiin liittyen.

Analyysissa rahastojen omistukset jaettiin toimialojen perusteella erilaisiin tuotantoprosesseihin, jonka
jalkeen tarkasteltiin niiden suoria mahdollisia riippuvuuksia ja vaikutuksia ekosysteemipalveluihin ja
luonnon paaomaresursseihin. Paallekkaisyyksien valttamiseksi ENCORE-tydkalu ottaa huomioon vain
suorat riippuvuudet ja vaikutukset, joten toimitusketjun kautta tapahtuvia riippuvuuksia ja vaikutuksia ei
oteta huomioon. Analyysissa riippuvuus ja vaikutus ekosysteemipalvelusta tai luonnon padomaresurssista
arvioidaan seuraavasti: erittain korkea, korkea, keskiméaarainen, matala, erittain matala.

Kirkon elakerahaston sijoitusten riippuvuudet ekosysteemipalveluista ja luontopaiaomista
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Ventilaatio Vertailuindeksi erittdin korkea

Vertailuindeksi korkea

Lahde: SEB, Factset, ENCORE, Natural Capital Finance Alliance and UNEP FI, 30.11.2024.

Analyysin perusteella elakerahaston likvidin osake- ja korkosalkun merkittdvimmat riippuvuudet luonnon
ekosysteemipalveluista ovat pohjavesi, pintavesi, suojelu tulvilta ja myrskyilta sekd ilmastonsaately.
Analyysin perusteella salkku on riippuvainen luontopdaomista erityisesti vedesta seka elinymparistoista.
Tuloksista voidaan paatella esimerkiksi, ettd vesi on suoraan ja valillisesti merkittava tekija monen toimialan
arvoketjuissa. Tulosta selittda osaltaan myos se, etta yritysten tuottama veteen liittyva tutkimus ja data on
muita aiheita kehittyneempaa ja nain altistumia on herkemmin.
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Kirkon elakerahaston sijoitusten vaikutukset muutoksiin ymparistossa ja vaikutukset
luontopadaomaan

0% 50% 100%
. 0% 20% 40% 60% 80% 100%
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Lahde: SEB, Factset, ENCORE, Natural Capital Finance Alliance and UNEP FI, 30.11.2024.

Analyysin perusteella merkittavimmat vaikutukset ympariston muutoksiin eldkerahaston likvidin osake- ja
korkosalkun osalta ovat veden kayttd, veden saasteet, maaperdn saasteet, kiinteat jatteet seka
kasvihuonekaasupaastot. Analyysin perusteella merkittavia vaikutuksia luontopddomaan on useita seka
erittain korkean ettd korkean vaikuttavuuden suhteen. Lahes kaikkien luontopaaomatyyppien osalta
elakerahaston vaikutukset ovat vertailuindeksida matalammat, erityisesti erittain korkean vaikuttavuuden
nakdkulmista.

Analyysi toteutettiin ensimmaisen kerran vuoden 2024 alkupuolella ja toisen kerran vuoden 2024
loppupuolella. Analyysin tulokset eivat merkittavasti ole muuttuneet analyysien vélilla ja analyysia ei ole
toteutettu uudelleen vuoden 2025 aikana. Elakerahasto tavoittelee, ettd luonnon monimuotoisuus olisi
entista kokonaisvaltaisemmin sisallytetty osaksitoimintaajaraportointia, mutta tama onriippuvainen datan
ja tyokalujen kehityksesta. Luonnon monimuotoisuus teemana sisallytettiin vuonna 2024 vastuullisen
sijoittamisen ohjeisiin ja ilmastostrategiaan 2025. Kirkon elakerahasto edistdad luontoteemaa seka
sijoitustoiminnan etta aktiivisen omistajuuden ja vaikuttamisen menetelmin avulla.
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