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Johdanto 
Kirkon eläkerahasto on sitoutunut vastuulliseen sijoittamiseen. Vastuullisen sijoittamisen avulla 
eläkerahasto varmistaa sijoituksilleen hyvän tuoton sekä sijoitusriskien tehokkaan hallinnan. Eläkerahasto 
ottaa kaikessa sijoitustoiminnassaan huomioon ESG-näkökohdat eli ympäristöön, yhteiskuntaan ja hyvään 
hallintotapaan liittyvät asiat. Luterilainen etiikka, kirkon eläkerahaston sijoitusstrategia ja vastuullisen 
sijoittamisen ohjeet ohjaavat eläkerahaston sijoitustoimintaa. Kirkon eläkerahasto on laatinut myös 
ilmastostrategian ja omistajaohjauksen periaatteet. 

Strategia ja minimitason 
määrittelevät ohjeet 

Luterilainen etiikka 
Kirkon eläkerahaston sijoitusstrategia 
Kirkon eläkerahaston vastuullisen sijoittamisen ohjeet 

Ohjaavat periaatteet sekä 
periaatteet, jotka on allekirjoitettu 
ja joihin on sitouduttu 

YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet, PRI 
Kirkon eläkerahaston nettonolla ja hiilineutraaliustavoite 2035 

Riskit ja mahdollisuudet 
Parempaa tuottoa sijoituksille ja positiivista vaikutusta ympäristöön ja 
yhteiskuntaan. Parempi riskienhallinta ja negatiivisten vaikutusten 
vähentäminen ympäristöön ja yhteiskuntaan. 

 

Vastuullinen sijoittaminen on kehittynyt entistä kokonaisvaltaisemmaksi osaksi sijoitustoimintaa. Muuttuva 
toimintaympäristö sekä muuttuvat toimintatavat megatrendien ja sääntelyn myötä vaikuttavat myös 
eläkerahaston sijoitustoimintaan. Vastuullisuuteen ja kestävyyteen liittyy merkittäviä aiheita paikallisella ja 
globaalilla tasolla, kuten ilmastonmuutos, luonnon monimuotoisuus ja ihmisoikeudet. Vastuullinen 
sijoittaja ottaa huomioon vastuullisuuteen ja kestävyyteen liittyviä aiheita kokonaisvaltaisesti 
riippuvuuksien, riskien, vaikutusten sekä mahdollisuuksien näkökulmista. 

Kirkon eläkerahaston vastuullisen sijoittamisen periaatteissa määritellyn viitekehyksen mukaisesti 
toiminnan tavoitteena on ihmisten ja planeetan kunnioitus. Planetaaristen rajojen kunnioittaminen on 
edellytys elämälle maapallon päällä. Ilmaston lämpenemisellä ja luontokadon lisääntymisellä voi olla 
peruuttamattomia vaikutuksia ekosysteemeille ja ekosysteemipalveluille, joista ihmiset ovat riippuvaisia. 

Kirkon eläkerahasto edistää vastuullista sijoittamista sisällyttämällä vastuullisuustekijät 
sijoitustoimintaansa. Vastuullisuutta edistetään myös useiden kansallisten, kansainvälisten aloitteiden, 
jäsenyyksien ja sitoumuksien kautta. Eläkerahasto on allekirjoittanut YK:n tukemat vastuullisen 
sijoittamisen periaatteet (Principles for Responsible Investment, PRI) ja on suomalaisen vastuullista 
sijoittamista edistävän järjestön Finsif:in (Finland’s Sustainable Investment Forum) jäsen. Eläkerahasto 
osallistuu Climate Action 100+ sekä Nature Action 100 aloitteisiin, joiden tavoitteena on 
ilmastonmuutoksen hillitseminen ja sopeutuminen sekä luonnon monimuotoisuuden turvaaminen ja 
edistäminen. Eläkerahasto on lisäksi IIGCC:n (Institutional Investors Group on Climate Change) jäsen ja 
Paris Aligned Investment Initiative Net Zero Asset Owner Commitment -sitoumuksen allekirjoittaja. 
Eläkerahasto raportoi ilmastoon liittyen Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) 
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raportointisuosituksia sekä luonnon monimuotoisuuteen liittyen TNFD (Task Force on Nature-related 
Financial Disclosures) raportointisuosituksia mukaillen. 

1. Vastuullinen sijoittaminen kirkon eläkerahastossa 
Kirkon eläkerahasto ottaa vastuullisuusnäkökulmat huomioon kaikissa sijoituspäätöksissä. Kirkon 
eläkerahasto soveltaa useita eri vastuullisen sijoittamisen lähestymistapoja ja yhdistelee niitä. Vastuullisen 
sijoittamisen lähestymistavat eivät ole toisiaan poissulkevia, vaan lähestyvät aihetta eri näkökulmista. 
Lähestymistapojen käyttö riippuu omaisuuslajista sekä siitä onko kyseessä suora vai epäsuora sijoitus. 
Eläkerahaston vastuullisen sijoittamisen lähestymistapoja ovat vastuullisuusanalyysi, aktiivinen 
omistajuus sekä vaikuttavuussijoittaminen. 

1.1. Vastuullisuuden kehitys sijoitussalkussa 

Eläkerahasto kehittää vastuullista sijoitustoimintaansa aktiivisesti. Vuoden 2025 aikana Kirkon 
eläkerahaston johtokunta hyväksyi päivitetyn ilmastostrategian. Edellisen kerran ilmastostrategiaa 
päivitettiin vuonna 2021. Ilmastostrategia kuvaa, miten eläkerahaston sijoitustoiminnassa hallitaan 
ilmasto- sekä luontovaikutuksia ja riskejä sekä huomioidaan ilmastoon ja luontoon liittyviä mahdollisuuksia. 
Ilmastostrategiassa määritetään eläkerahaston sijoitussalkun ilmastotavoitteet sekä toimenpiteet näiden 
tavoitteiden saavuttamiseksi. Päivitys sisälsi välitavoitteiden asettamisen vuodelle 2030, täsmennyksiä 
vuoden 2035 pitkän aikavälin tavoitteeseen, luontoteeman lisäämisen ja omaisuusluokkakohtaisten 
kuvauksien laajentamisen. 

Eläkerahasto sijoitti vuonna 2025 useaan mielenkiintoiseen ja vastuulliseen rahastoon. Esimerkiksi 
eläkerahasto toimi ankkurisijoittajana Finnfund Digital Access Impact Fund I -rahastossa. Rahaston 
tavoitteena on tehdä sijoituksia digitaalisen infrastruktuurin ja ratkaisujen kasvuyhtiöihin. Maantieteellisenä 
kohdealueena ovat kehittyvät taloudet ja erityisesti Saharan eteläpuolinen Afrikka, kehittyvä Aasia sekä 
Latinalainen Amerikka. Rahasto tekee kestäviä sijoituksia, joilla on selkeä yhteiskunnallinen tavoite. 
Keskeisiin vaikuttavuustavoitteisiin kuuluvat: digitaalisten yhteyksien tarjoaminen ilman yhteyttä oleville 
ihmisille erityisesti maaseutualueilla; luotettavan ja edullisen internetyhteyden mahdollistaminen 
parantamalla kriittistä infrastruktuuria ja datayhteyksiä sekä digitaalisen saavutettavuuden edistäminen 
sijoittamalla vaikuttaviin ja skaalautuviin teknologiaratkaisuihin.  

 
Vastuullisuusanalyysi Aktiivinen omistajuus 

Vaikuttavuus-
sijoittaminen 

 
Normi-
tarkastelu 

 
ESG-
integrointi 

 
Kestävän 
kehityksen 
teema 

 
Pois-
sulkeminen 

 
Vaikuttamis-
keskustelut 

 
Yhtiökokous-
osallistuminen 

 
Vaikuttavuus-
sijoittaminen 

Suorat 
osakesijoitukset 

 

 

  
 

  

Osakesijoitukset 
       

Korkosijoitukset 
       

Vaihtoehtoiset 
sijoitukset 
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Vastuullisuuden kehitystä tapahtui myös eläkerahaston olemassa olevissa sijoituksissa. Eläkerahaston 
metsäkiinteistöille perustettiin suojelualueet Hyrynsalmelle ja Karkkilaan. Tämä on konkreettinen esimerkki 
jatkuvasta kestävyystyöstä metsäsijoituksissa. Lisäksi eläkerahasto otti käyttöön uuden palvelun luonnon 
monimuotoisuuden eli biodiversiteetin huomioimiseksi. Palvelu tarjoaa ratkaisuja metsien 
monimuotoisuuden kannalta arvokkaiden kohteiden tunnistamiseen ja monimuotoisuuden kehittymisen 
seurantaan tekoälyn ja paikkatietodatan avulla. Luontoarvoiltaan tärkeiden kohteiden automatisoitu 
tunnistaminen nopeuttaa ja helpottaa metsätaloustoimenpiteiden suunnittelua ja auttaa turvaamaan 
metsien arvokkaat luontokohteet aiempaa paremmin. Palveluun sisältyy myös metsikkökohtainen 
biodiversiteetti-indeksi ja valtakunnallinen monimuotoisuusmittari luontoarvohehtaari, joiden avulla 
eläkerahaston metsäsijoituksien monimuotoisuuden tilannetta ja kehittymistä voidaan seurata ja 
raportoida. Lisäksi uuden riskimonitorointityökalun avulla seurataan kirjanpainajan eli kaarnakuoriaisen 
aiheuttamia kuusituhoja.  

Kirkon Eläkerahaston ja kahden muun sijoittajan yhteinen rakennus- ja innovaatioinvestointi, EriCa Green 
Chemistry Park, valmistui Espoon Finnoossa. Kiinteistö on edelläkävijähanke vihreän kemian ja kestävän 
kehityksen saralla. Kiinteistö tarjoaa tilat kemian alan tutkimukselle ja kehitykselle sekä kokoaa yhteen alan 
johtavat toimijat, startupit ja tutkimuslaitokset. Suunnittelu- ja rakennusvaiheessa on huomioitu 
kestävyysnäkökulmat, ja kiinteistö täyttää kansainvälisen kiinteistöjen ympäristöluokitusjärjestelmän 
BREEAM International New Construction 2016 -järjestelmän mukaiset tavoitteet. Kiinteistö on saavuttanut 
luokitusjärjestelmätason Excellent. 

1.2. PRI-raportointi 

Kirkon eläkerahasto allekirjoitti YK:n tukemat vastuullisen sijoittamisen periaatteet (Principles for 
Responsible Investment, PRI) vuonna 2008. Allekirjoittajat raportoivat vuosittain PRI-periaatteiden 
mukaisesti vastuullisen sijoittamisen toimintatavoistaan. Raportoinnissa arvioidaan vastuullisen 
sijoittamisen toimia yleisellä tasolla sekä omaisuusluokkakohtaisesti. Raportoinnin perusteella PRI arvioi 
allekirjoittajaorganisaation edistymistä vastuullisessa sijoittamisessa. PRI-arviointiraportin tarkoituksena 
on antaa raportoijalle palautetta ja tukea jatkuvaa oppimista ja kehitystä. 

PRI:n tuottama arviointiraportti (Assessment Report) ei tuota kokonaisarvosanaa, eli tulosten tarkastelussa 
tulee huomioida rinnakkain kaikkien eri osa-alueiden tulokset. Arviointiraporttia tulee tarkastella yhdessä 
kokonaisraportin (Transparency Report) kanssa, joka sisältää kaikki Kirkon eläkerahaston raportoimat tiedot. 
Sekä arviointiraportti että kokonaisraportti on julkaistu Kirkon eläkerahaston verkkosivuilla. 
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Kirkon eläkerahaston tulokset PRI-raportoinnissa 

Osa-alueet Luokitus Tulos Vastaajien mediaani 

Policy Governance 
and Strategy 

 
98 % 66 % 

Confidence Building Measures 
 

80 % 80 % 

Osakesijoitukset 
epäsuorat, passiiviset 

 
100 % 59 % 

Osakesijoitukset 
epäsuorat, aktiiviset 

 
100 % 66 % 

Korkosijoitukset 
epäsuorat, aktiiviset 

 
100 % 66 % 

Private equity 
epäsuorat 

 
100 % 75 % 

Kiinteistösijoitukset 
epäsuorat 

 
100 % 69 % 

Infrastruktuurisijoitukset 
epäsuorat 

 
100 % 79 % 

Hedge-rahastot 
epäsuorat 

 
100 % 50 % 

Luokituksen maksimi 100 %. Luokitus 1 tähti ”heikko” ja 5 tähteä ”paras”. PRI ei suorita auditointia raportoitujen tietojen oikeellisuudesta. 

Kirkon eläkerahasto menestyi vuoden 2025 raportoinnissa lähes kaikilla osa-alueilla asset owner -vastaajien 
mediaania paremmin. Erinomaisten tulosten taustalla on eläkerahaston pitkäjänteinen työskentelytapa, 
jossa hyödynnetään PRI-raportista saatua palautetta osana vastuullisen sijoitustoiminnan jatkuvaa 
kehittämistä. 

1.3. Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen 

Vaikuttamistoiminnan avulla Kirkon eläkerahasto kantaa vastuunsa omistajana ja varmistaa 
sijoituskohteidensa kestävän arvonkehityksen pidemmällä aikavälillä. Jotta tämä olisi mahdollista, 
sijoituskohteina olevien yritysten on toimittava pitkäjänteisesti ja hallittava riskit omistajien etujen 
mukaisesti. Eläkerahaston lähtökohtana on kehittää yritysten toimintatapoja vaikuttamisen kautta. 

Eläkerahaston aktiivisen omistajuuden ja vaikuttamisen keinoihin kuuluvat yhtiökokouksiin osallistuminen, 
sijoitussalkun vastuullisuusseulonta, vaikuttamiskeskustelut, teemavaikuttaminen sekä sijoittaja-
aloitteisiin osallistuminen. Eläkerahasto tekee suoraa ja epäsuoraa vaikuttamista.  

Kirkon eläkerahaston keskeinen vastuullisen sijoittamisen työkalu on vaikuttaminen, ja vuonna 2025 
toiminta jatkui aloitteiden ja vaikuttamishankkeiden myötä aktiivisesti. Luonnon monimuotoisuus on 
noussut yhä tärkeämmäksi osaksi eläkerahaston vastuullisen sijoittamisen työskentelyä. Nature Action 100 
-aloitteen sekä suoran yhtiövaikuttamisen kautta eläkerahasto on kannustanut yhtiöitä huomioimaan 
luonnon monimuotoisuuden osana liiketoimintaansa. Nature Action 100 -aloitteessa Kirkon eläkerahasto 
on kuulunut sijoittajaryhmään, jonka vaikuttamiskohteena on Stora Enso. Vuoden 2025 aikana keskustelut 
liittyivät esimerkiksi luonnon monimuotoisuuteen ja metsäkatoasetukseen. 

Ilmastostrategiatyöskentely jatkui aktiivisesti ja eläkerahasto raportoi IIGCC:n koordinoimalle Paris Aligned 
Net Zero -aloitteelle työn edistymisestä. Ilmastoanalyysin tuloksia otettiin mukaan 
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varainhoitajavaikuttamiseen, ja ESG-kyselyn avulla kerättiin tietoa varainhoitajien ilmasto- ja 
luontotyöskentelystä. 

1.3.1. Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Yhtiökokoukset 

Vuoden 2025 aikana Kirkon eläkerahasto osallistui 40 suomalaisen pörssiyhtiön yhtiökokoukseen. 
Yhtiökokouksiin osallistuminen tapahtui yhdessä suorien osakemandaattien hoidosta vastaavien 
varainhoitajien kanssa. Yhtiökokouksissa käytettiin pääsääntöisesti ennakkoäänestyksiä sekä valtakirjoja. 
Eläkerahasto äänesti tyhjää tai jätti kokonaan äänestämättä tapauksissa, joissa yhtiö ei toimittanut riittäviä 
perusteluja tai yhtiökokouksen esityskohta oli sellainen, jota ei koettu kannatettavaksi. Yhtiökokouksien 
osalta Kirkon eläkerahasto ja varainhoitajat olivat ennakkoon yhteydessä 11 yhtiöön. Yhteydenotot ja 
lisäselvitykset koskivat mm. palkitsemista, palkkioiden korotuksia, omien osakkeiden hankintaa ja 
antivaltuutuksia. 

Kirkon Eläkerahaston aktiivinen omistajuus suomalaisissa yhtiöissä 

Yhtiö Päivämäärä Toiminta yhtiökokouksessa 

Kone Oyj 5.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Kojamo Oyj 13.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia ja kannatettiin hallituksen omien osakkeiden 

takaisinostoa koskevaa ehdotusta 18A, ja siten ei puollettu osakkeenomistajan 
vastaehdotusta 18B. 

Admicom Oyj 19.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Talenom Oyj 19.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia paitsi asiakohta 13 koskien hallituksen jäsenten 

valitseminen, jonka kohdalla äänestettiin tyhjää. 
Metsä Board Oyj 20.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia paitsi asiakohta 13 koskien hallituksen jäsenten 

valitseminen, jonka kohdalla äänestettiin tyhjää. 
Nordea Bank Abp 20.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia paitsi asiakohta 24 koskien osakkeenomistajien 

ehdotusta yhtiöjärjestyksen muuttamisesta, jonka kohdalla pidättäydyttiin äänestämästä. 
Stora Enso Oyj 20.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Enento Group Oyj 24.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia paitsi asiakohta 11 koskien hallituksen jäsenten 

palkkiosta päättäminen, jonka kohdalla äänestettiin tyhjää. 
Kesko Oyj 24.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Vaisala Oyj 25.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
TietoEVRY Oyj 25.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Valmet Oyj 26.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Detection Technology Oyj 27.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Konecranes Oyj 27.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
UPM-Kymmene Oyj 27.3.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Fortum Oyj 1.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Sitowise Group Oyj 2.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia paitsi asiakohta 13 koskien hallituksen jäsenten 

valitseminen, jonka kohdalla äänestettiin tyhjää. 
Elisa Oyj 2.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Orion Oyj 3.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Ponsse Oyj 8.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Verkkokauppa.com Oyj 8.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Terveystalo Oyj 8.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Eezy Oyj 8.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Harvia Oyj 8.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Lemonsoft Oyj 9.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia paitsi asiakohta 10 koskien hallituksen jäsenten 

lukumäärästä päättäminen ja hallituksen jäsenten valitseminen, jonka kohdalla äänestettiin 
tyhjää. 

QT Group Oyj 9.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Relais Group Oyj 10.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Remedy Entertainment Oyj 10.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Gofore Oyj 11.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Marimekko Oyj 15.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Sampo Oyj 23.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Metso Corporation 24.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Huhtamäki Oyj 24.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Musti Group Oyj 29.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Sanoma Oyj 29.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
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Nokia Oyj 29.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Musti Group Oyj 29.4.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Tokmanni Oyj 7.5.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Canatu Oyj 15.5.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Puuilo Oyj 15.5.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 
Musti Group Oyj 18.9.2025 Kannatettiin kaikkia esityslistan asiakohtia. 

 
Kotimaisten yhtiökokouksien lisäksi Kirkon eläkerahasto osallistui ulkoisen proxy voting -palveluntarjoajan 
kautta 70 eurooppalaiseen yhtiökokoukseen. Yhtiökokouksissa äänestettiin yhteensä 1458 esityskohdan 
osalta. Esityksistä 1450 oli hallituksen ja 8 osakkeenomistajien yhtiökokouksille ehdottamia. Hallitusten 
esitysten osalta eläkerahasto äänesti esityksen puolesta 91 prosenttia äänestyskohdista, esitystä vastaan 
8 prosenttia äänestyskohdista ja kahdeksan esityskohdan osalta jätti äänestämättä. Hallituksen ja johdon 
palkitsemista käsittelevissä kohdissa äänestettiin 34 prosentissa esitystä vastaan. 

1.3.2. Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Vaikuttamiskeskustelut 

Eläkerahasto seuloo likvidin osake- ja korkosalkun kahdesti vuodessa, jotta salkun vastuullisuudesta 
saadaan ajantasainen kokonaiskuva. Seulonnasta vastaa vastuullisen sijoittamisen palveluihin erikoistunut 
palveluntarjoaja ISS ESG. Analyysipalvelun avulla eläkerahasto pystyy tunnistamaan sijoitussalkun 
kansainväliset normirikkomustapaukset sisältäen ympäristöön, ihmisoikeuksiin, työoikeuteen ja 
korruptioon liittyvät tapaukset sekä kartoittamaan erityistä tarkkailua vaativat toimialat eli tupakka, aseet, 
aikuisviihde, alkoholi, uhkapelit, kannabis sekä fossiiliset polttoaineet sisältäen hiili, arktinen öljynporaus, 
turve, liuskeöljy/-kaasu, öljyhiekka. Seulontatulokset ja niiden käsittely ovat pysyvä osa eläkerahaston 
varainhoitajatapaamisia. Tulokset käsitellään myös eläkerahaston johtokunnassa. 

Seulontatulokset toimivat vaikuttamisen lähtökohtana. Eläkerahasto osallistuu palveluntarjoajan kautta 
vaikuttamiskeskusteluihin vakavia normirikkomuksia tehneiden yritysten kanssa. Vaikuttamiskeskustelut 
yritysten kanssa tapahtuvat sähköpostien, puhelinkokousten tai tapaamisten välityksellä. 
Vaikuttamiskeskustelun suunnitteluvaiheessa ISS ESG laatii listan toimenpiteistä, joita yrityksen tulisi 
suorittaa toimintansa puutteiden korjaamiseksi ja uusien ongelmien välttämiseksi. Toteutuneita 
toimenpiteitä käytetään vaikuttamiskeskustelussa edistymisen merkkinä. Yritys poistuu seurantalistalta ja 
vaikuttamiskeskustelu päättyy, kun toimenpiteet on suoritettu. 

Vaikuttamiskeskusteluissa positiivisten tulosten saavuttaminen voi kestää vuosia. Vaikuttamisen tavoite on 
saada yritys korjaamaan toimintaansa, luomaan kestävät toimintamallit sekä kehittämään hallintotapaa. 
Jos vaikuttamiskeskustelu ei tuota toivottua kehitystä, eläkerahasto voi eskalointistrategiana harkita 
sijoituksesta luopumista. 

Vuoden 2025 aikana eläkerahasto osallistui 129 eri yhtiön kanssa yhteensä 194 vaikuttamiskeskusteluun. 
Näistä 60 liittyi ympäristöön, 73 ihmisoikeuksiin, 48 työntekijöiden oikeuksiin ja 13 liittyi korruptioon. Kirkon 
eläkerahasto ei omista kaikkia vaikuttamispalvelun piiriin kuuluvia yrityksiä, vaan tarkoituksena on olla 
mukana vaikuttamassa myös potentiaalisiin sijoituskohteisiin. 

Esimerkki onnistuneesta vaikuttamiskeskustelusta liittyy suomalaiseen yhtiöön Stora Enso. Vuonna 2025 
ISS ESG kävi yhtiön kanssa vuoropuhelua Suomessa Hukkajoella tapahtuneeseen ympäristörikokseen 
liittyen. Ympäristörikos koski uhanalaisien jokihelmisimpukoiden ja niiden elinympäristön vahingoittamista. 
Stora Enso otti täyden vastuun aliurakoitsijan toiminnasta. Yhtiö siirsi simpukoita vahingoittuneelta alueelta, 
aloitti yhteistyön viranomaisten kanssa lajin suojeluun ja sitoutui rahoittamaan hanketta 1,1 miljoonalla 
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eurolla vuoteen 2030. Yhtiön korjaavat toimenpiteet sisälsivät lisäkoulutusta, resurssien vahvistamista, 
herkkien luontoalueiden erityishuomioinnin metsätöissä ja suojavyöhykkeiden lisäämisen simpukoiden 
elinympäristölle. Toimenpiteet etenivät vuoden kuluessa, ja yhtiö on suorittanut auditointeja prosessien 
varmistamiseksi. Palveluntarjoaja arvioi, että Stora Enso on edistynyt myönteisesti kaikilla tavoitteilla ja 
osallistunut vuoropuheluun tasokkaasti. 

Esimerkki haastavasta vaikuttamiskeskustelusta liittyy amerikkalaiseen yhtiöön Apple Inc. Vuoden 2024 
lopulla ISS ESG lähetti sijoittajien puolesta Apple Inc:lle kirjeen, joka koski yhtiön työpaikkasyrjintäkiistoja 
Yhdysvalloissa, harhaanjohtavia käytäntöjä Isossa-Britanniassa sekä kilpailunvastaista toimintaa useissa 
maissa. Vuoden 2025 kirjallisissa vastauksissaan yhtiö viittasi julkisiin lähteisiin, ja totesi, ettei sen 
toimintaan liity työpaikkasyrjintää, ja että yhtiö noudattaa syrjinnän vastaisia lakeja toimintamaissaan. ISS 
totesi, että Apple ei vastannut sijoittajien esittämiin kysymyksiin riittävällä tavalla. Osallistumisen laatu 
arvioitiin heikoksi kokonaisuudessaan. Työpaikkasyrjintää koskevissa asioissa nähtiin hieman edistystä 
tiedonantamisessa ja politiikoissa, mutta muissa tavoitteissa ei tapahtunut edistystä. ISS ESG jatkaa 
kiistojen kehityksen seurantaa ja arvioi mahdollisuutta käynnistää uusi vuoropuhelu. 

1.3.3. Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Teemavaikuttaminen  

Kirkon eläkerahasto osallistuu teemaperusteiseen vaikuttamistoimintaan, jossa yrityksiin pyritään 
vaikuttamaan rakentavalla tavalla vastuullisuutta ja kestävää kehitystä edistäen. Vaikuttamishankkeissa on 
mukana useita instituutiosijoittajia ja kohdeyrityksiä. Vaikuttamiskeskustelujen edistymistä seurataan 
ennalta määritettyjen mittareiden avulla. Teemavaikuttamista toteutettiin vuonna 2025 yhdessä 
vaikuttamishankkeessa.  

Eläkerahasto liittyi vuonna 2024 vesiteemaiseen vaikuttamishankkeeseen. Vaikuttamistoiminta kohdistuu 
kemikaali- ja juomatoimialoille. Vaikuttamisen kohteena on 30 yhtiötä eri puolilta maailmaa, joiden osalta 
ISS ESG on arvioinut yhtiöiden suoriutuvan heikosti vesiriskien hallinnassa omassa vertailuryhmässään. 
Valituilla toimialoilla veteen liittyvät riskit korostuvat sekä arvoketjujen että toimialariskien kautta. Maailman 
väestönkasvu on lisännyt veden kysyntää viimeisen vuosisadan ajan. Kasvava kysyntä johtaa 
todennäköisesti vajeeseen makean veden tarjonnassa kymmenen vuoden kuluessa, mikä tarkoittaa, että 
maailmaa kohtaa vesikriisi. ISS ESG:n Water Thematic Engagement -vaikuttamisen tavoitteena on 
kannustaa yhtiöitä vesihuoltostrategian laatimiseen, veden säästämisen edistämiseen toimitusketjussa 
sekä veteen liittyvien vaikutusten vähentämiseen. Vaikuttamishankkeen edistymistä seurataan yhtiöittäin 
KPI:iden avulla. Vuoden 2025 seurannan mukaan 47 prosentilla toteutetusta vaikuttamistyöstä on 
saavutettu keskiarvoinen vaikutus yhtiöihin. Yhtiöiden osallisuuden arvioitiin olevan suurimmalta osin 
riittävällä tai hyvällä tasolla. Teemavaikuttaminen jatkuu tulevina vuosina. 

1.3.4. Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Sijoittaja-aloitteet ja foorumit 

Eläkerahasto on mukana useassa vastuullisuutta ja kestävämpää tulevaisuutta edistävässä sijoittaja-
aloitteessa ja -yhteisössä. Eläkerahasto toteuttaa vaikuttamista myös osallistumalla sijoittaja-aloitteita ja 
alaa koskevaan konsultointiin, palautteenantoon, työryhmiin ja muuhun yhteistyöhön. Eläkerahasto 
osallistui vuoden 2025 aikana Net Zero Asset Managers (NZAM) -aloitetta koskevaan konsultointiin yhdessä 
muiden instituutiosijoittajien kanssa. Tarkoituksena oli antaa palautetta aloitteen uudistuksista. NZAM on 
varainhoitajille suunnattu ilmastoaloite, jossa varainhoitaja sitoutuu asettamaan ilmastotavoitteita. Useat 
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eläkerahaston varainhoitajat ovat NZAM-aloitteen allekirjoittajia. Eläkerahastolle on tärkeää, että sijoittaja-
aloitteet säilyvät riittävän kunnianhimoisina ja sitovina. 

Eläkerahasto oli myös mukana kommentoimassa toisen institutionaalisen sijoittajan laatimaa ohjeistusta 
kestävän sijoittamisen planetaarisista rajoista. Framework for Evaluating the Planetary Pressures of 
Investment Portfolios -ohjeet ovat vapaasti sijoittajien hyödynnettävissä. Kehitystyöstä vastasi suomalainen 
perheomisteinen sijoitusyhtiö. 

Eläkerahasto on vuosia edistänyt institutionaalisena sijoittajana vaikuttamista Suomessa ja 
kansainvälisesti.  Eläkerahaston vaikuttamiseen kuuluu seuraavat sijoittaja-aloitteet ja -foorumit: 

CDP, Carbon Disclosure Project. Eläkerahasto on vuodesta 2007 lähtien tukenut CDP:n (Carbon Disclosure 
Project) toimintaa ja sen hallinnoimia aloitteita ja kampanjoita. CDP:n kautta yritykset voivat raportoida 
toimintansa luontoon liitännäisistä asioista. CDP:n kautta eläkerahasto on lisäksi osallistunut erillisiin 
kampanjoihin. Eläkerahasto on esimerkiksi osallistunut säännöllisesti CDP Non-disclosure -kampanjaan, 
jossa satoja yrityksiä kannustetaan raportoimaan CDP:n kyselyiden kautta kestävyysdatan laadun ja 
laajuuden kasvattamiseksi. Eläkerahasto on osallistunut lisäksi CDP Science-Based Targets -kampanjaan. 
Kampanjassa on kannustettu yrityksiä asettamaan tieteeseen perustuvia ilmastotavoitteita päästöjen 
vähentämiseksi. Allekirjoittajana eläkerahasto on ollut mukana kannustamassa yli tuhatta yritystä 
asettamaan Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset tieteeseen perustuvat päästöjen vähennystavoitteet. 

Climate Action 100+. Eläkerahasto on aloitteen allekirjoittaja. Aloite on useiden kansainvälisten järjestöjen 
yhdessä koordinoima, ja sen tavoitteena on ilmastonmuutoksen hillitseminen ja sopeutuminen. 
Vaikuttamistoimenpiteitä kohdistetaan maailman sataan eniten kasvihuonekaasuja tuottavaan yhtiöön. 
Tavoitteena on ollut kannustaa yhtiöitä kasvihuonekaasupäästöjen vähentämiseen sekä vahvistaa yhtiöiden 
ilmastoriskeihin liittyvää taloudellista raportointia ja hallintoa. 

Finsif, Suomen vastuullisen sijoittamisen verkosto. Eläkerahasto on verkoston jäsen. Finsifin (Finland’s 
Sustainable Investment Forum) tarkoitus on edistää vastuullista sijoittamista Suomessa. Kirkon 
eläkerahasto on ollut mukana vaikuttamassa Finsifin toimintaan yhdistyksen perustamisesta vuodesta 
2010 lähtien. Finsif tukee eläkerahaston vastuullista sijoitustyöskentelyä keräämällä yhteen samanhenkisiä 
sijoittajia, joiden kanssa eläkerahasto voi vaihtaa kokemuksia ja parhaita käytäntöjä vastuulliseen 
sijoittamiseen liittyen.  

IIGCC, Institutional Investors Group on Climate Change. Eläkerahasto liittyi vuonna 2021 IIGCC:n jäseneksi. 
Tarkoituksena on tehdä yhteistyötä muiden instituutionaalisten sijoittajien kanssa ilmastonmuutoksen 
hidastamiseksi.  IIGCC:n tarkoitus on ohjata pääomia siirtymässä kohti vähähiilistä tulevaisuutta. Aloitteen 
tavoitteena on lisätä yhteistyötä yritysten, viranomaisten ja sijoittajien kanssa, jotta varmistetaan 
ilmastonmuutoksen aiheuttamien vaikutusten asianmukainen hallinnointi. 

Nature Action 100. Eläkerahasto on Nature Action 100 -aloitteen allekirjoittaja. Aloitteen tavoitteena on 
edistää yhtiöiden toimia luontokadon pysäyttämiseksi ja kannustaa yhtiöitä huomioimaan luonnon 
monimuotoisuus osana liiketoimintaa. Eläkerahasto on Stora Ensoon vaikuttavan sijoittajaryhmän lead 
investor. 

Oil and Gas Methane Partnership (OGMP) 2.0. Eläkerahasto on osallistunut tukijana Nordean 
käynnistämään yhteistyöaloitteeseen. Tavoitteena on ollut kannustaa öljy- ja kaasusektorilla toimivia 
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yrityksiä vähentämään ja raportoimaan metaanipäästöjään. Aloitteeseen osallistuu eläkerahaston lisäksi 
useita muita sijoittajia. Aloitteelle myönnettiin vuoden 2024 PRI Recognition for Action Climate -palkinto. 
Yhteistyöaloitteen kautta sijoittajat ovat tavanneet kymmeniä yrityksiä, toteuttaneet poliittista vaikuttamista 
ja järjestäneet tapaamisia sekä työpajoja. 

PAAO (Paris Aligned Asset Owners). Eläkerahasto kuuluu PAAO-yhteisöön (Paris Aligned Asset Owners), 
joka toimii IIGCC-yhteisön alla. Eläkerahasto liittyi vuonna 2021 kansainväliseen instituutiosijoittajien Paris 
Aligned Investment Initiative Net Zero Asset Owner -sitoumukseen, jonka allekirjoittajien tavoitteena on 
saada sijoitusomaisuuden nettopäästöt nollaan viimeistään vuoteen 2050 mennessä Pariisin 
ilmastosopimuksen tavoitteiden mukaisesti.  

PRI:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet. Eläkerahasto on allekirjoittanut YK:n tukemat vastuullisen 
sijoittamisen PRI-periaatteet (Principles for Responsible Investment). Kirkon eläkerahasto on vuodesta 2008 
lähtien sitoutunut PRI:n vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ja on kehittänyt vastuullisen sijoittamisen 
toimintaa periaatteiden mukaisesti.  

PRI Advance Initiative. Eläkerahasto toimii aloitteen allekirjoittajana. Advance on PRI:n koordinoima 
sijoittaja-aloite, jossa sijoittajat toimivat yhdessä sosiaalisten näkökulmien ja ihmisoikeuksien 
edistämiseksi. Aloitteen tavoitteena on omistajaohjauksen avulla edistää ihmisoikeuksia ja luoda 
positiivista muutosta työntekijöille, yhteisöille ja yhteiskunnalle. Aloitteen vaikuttamistoiminta keskittyy 
alkuun 40 kohdeyritykseen kahdella kriittisellä yrityssektorilla: metalli ja kaivostoiminta sekä uusiutuva 
energia. Kirkon eläkerahasto osallistuu aloitteeseen tukijan roolissa toimikaudella 2022–2026. 

Tobacco-Free Finance Pledge. Eläkerahasto allekirjoitti aloitteen elokuussa 2019. Tobacco-Free Finance 
Pledge pyrkii nostamaan esiin sijoitusalan edelläkävijöitä ja rohkaisemaan muita seuraamaan parhaita 
käytäntöjä sekä jakamaan tietoa rahoitusalan tärkeydestä osana tupakkavapaata maailmaa.  

1.4. Vastuullisen sijoittamisen organisoituminen 

Kirkon eläkerahaston vastuullista sijoitustoimintaa valmistellaan ja toteutetaan neljässä eri vaiheessa: 

Eläkerahaston johtokunta hyväksyy vastuullisen sijoittamisen ohjeet, ilmastostrategian ja 
toimintakertomukset. Vastuullisen sijoitustoiminnan tukeminen ja seuraaminen kuuluvat johtokunnan 
tehtäviin, ja siihen liittyvää toimintaa käsitellään säännöllisesti johtokunnan kokouksissa. 

Vastuullisen sijoittamisen työryhmä on asiantuntijaelin, joka tukee eläkerahaston johtokuntaa vastuullista 
sijoittamista ja yritysten vastuullisuutta koskevissa kysymyksissä. Työryhmä tukee vastuullisen 
sijoittamisen ohjeiden, ilmastostrategian sekä omistajaohjauksen periaatteiden valmistelussa ja tekee 
suosituksia johtokunnalle vastuulliseen sijoittamiseen liittyvissä kysymyksissä. Työryhmä kokoontui kolme 
kertaa vuoden 2025 aikana. Kokouksissa käsiteltiin vastuullisen sijoittamisen toimintakertomusta, PRI-
arviointiraportin tuloksia, korkean riskin ihmisoikeusrikkomuksia ja ilmastostrategiaa. 

Työryhmän toimikausi on 5.9.2024 – 31.5.2028. Työryhmän jäsenet ovat: 

 Juha Tuohimäki, Kirkon eläkerahaston johtaja (työryhmän puheenjohtaja) 
 Hanna Hiidenpalo, Kirkon eläkerahaston johtokunnan puheenjohtaja 
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 Emilia Vähämaa, apulaisprofessori, Hanken 
 Ilkka Sipiläinen, yhteiskunnan ja kestävän kehityksen asiantuntija, rovasti, Kirkkohallitus 
 Jari Pussinen, toimitusjohtaja, Tradeka-sijoitus Oy 
 Karoliina Lindroos, vastuullisen sijoittamisen johtaja, Ilmarinen 
 Markus Lindqvist, sijoitusjohtaja, United Bankers Oyj 
 Tuija Helenelund, viestintäasiantuntija, Kirkon viestintä 
 Ira van der Pals, sijoitusjohtaja, Kirkon eläkerahasto 
 Eeva Toivonen, salkunhoitaja ja vastuullisen sijoittamisen päällikkö, Kirkon eläkerahasto (työryhmän 

koordinaattori) 
 

Eläkerahaston johtaja hyväksyy osallistumiset kansainvälisiin sijoittaja-aloitteisiin ja päätös tuodaan 
johtokunnalle tiedoksi. 

Eläkerahaston sijoitusyksikkö vastaa sijoitustoiminnan operatiivisesta toteuttamisesta ja raportoinnista. 
Sijoitusyksikkö käsittelee tapauskohtaisesti esiin nousevia uutisia yritysten toimintatavoista ja vastaa eri 
sidosryhmien yhteydenottoihin. Eläkerahaston sijoitusyksikön kaikki jäsenet toimivat vastuullisen 
sijoittamisen käytännön toteutuksen parissa eri omaisuusluokissa. 
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Ilmasto ja luonto osana eläkerahaston sijoitustoimintaa 

Johdanto 
Ilmastonmuutos on maailmanlaajuinen ilmiö, joka vaikuttaa yksilöihin, yhteiskuntiin, talouksiin ja 
ympäristöön. Ilmastonmuutoksen hidastamiseksi ihmiskunnan tulee vähentää kasvihuonekaasupäästöjen 
tuottamista ilmakehään. Pariisin ilmastokokouksessa hyväksyttiin tavoitteeksi rajoittaa ilmaston 
lämpeneminen selvästi alle kahden asteen ja pyrkiä pitämään lämpeneminen alle 1,5 asteessa vuoteen 
2050 mennessä. 

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseen tavoitteeseen pääsemiseksi vaaditaan merkittäviä paikallisia ja 
globaaleja toimia. Hallitustenvälisen ilmastonmuutospaneelin (Intergovernmental Panel on Climate 
Change, IPCC) vuonna 2023 julkaistun synteesiraportin arvion mukaan vuosina 2011–2020 maapallon 
keskilämpötila oli noussut noin 1,1 astetta esiteolliseen aikaan verrattuna. Maailman ilmatieteen järjestön 
(World Meteorological Organization, WMO) mukaan vuosi 2024 oli ensimmäinen, jolloin koko 
kalenterivuoden keskilämpötila ylitti Pariisin ilmastosopimuksen mukaisen 1,5 asteen lämpenemisen rajan.  

Ilmastonmuutoksen ohella luonnon monimuotoisuus eli biodiversiteetti on merkittävä teema. 
Ilmastonmuutos on yksi heikkenevän luonnon monimuotoisuuden, luontokadon, pääajureista, ja 
vastaavasti luontokato kiihdyttää ilmastonmuutosta. Luontokatoa aiheuttavat erityisesti luonnonvarojen 
käyttö, ilmastonmuutos, saastuminen, vieraslajit sekä maan- ja merenkäytön muutokset (IPBES, The Global 
Assessment Report on Biodiversity and Ecosystem Services, 2019). Kaikki nämä ovat tavalla tai toisella 
ihmisen toiminnan seurausta. Ilmastonmuutos ja luontokato muodostavat lisäksi systeemisiä riskejä 
maailmantaloudelle ja sijoitusympäristölle. 

Ympäristöön liittyvät teemat ovat olleet oleellinen osa Kirkon eläkerahaston sijoitustoimintaa rahaston 
alusta alkaen. Vuonna 2025 päivitetty eläkerahaston ilmastostrategia tuo yhä konkreettisemmin esille 
eläkerahaston ilmasto- sekä luontotyöhön liittyvät prosessit, toimintatavat ja tavoitteet.  

Eläkerahaston ilmasto- ja luontoraportointi noudattaa yleisiä raportointikehikoita ja -suosituksia. Näihin 
lukeutuvat esimerkiksi TCFD-ilmastoraportointisuositukset/ISSB:n IFRS-standardit, Net Zero Investment 
Framework (NZIF) -ohjeistukset ja TNFD-luontoraportointisuositukset. Vapaaehtoiset yrityksille ja 
sijoittajille suunnatut TCFD- ja TNFD-raportointisuositukset kattavat ilmastoon ja luontoon liittyviä asioita 
hallintotavan, strategian, riskienhallinnan sekä mittareiden ja tavoitteiden näkökulmasta. 

2. Ilmasto ja luonto: Hallintotapa 
Ilmastoon ja luontoon liittyviä asioita valmistellaan ja toteutetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin 
muita vastuullisuuteen liittyviä asioita:  

Eläkerahaston johtokunta hyväksyy vastuullisen sijoittamisen ohjeet, ilmastostrategian, 
sijoitussuunnitelman, riskienhallintasuunnitelman ja toimintakertomukset. Johtokunnan kokouksissa 
käsitellään ilmastonmuutokseen liittyviä asioita säännöllisesti, muun muassa puolivuosittaisen seulonnan, 
ESG-kyselyjen läpikäynnin sekä toimintakertomuksen hyväksymisen yhteydessä. Johtokunta käy lisäksi 
tarvittaessa läpi muita ympäristöön liittyviä asioita, kuten teemavaikuttamishankkeita. Johtokunnan 
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tehtävissä on erikseen määritelty vastuullisuusasiat, joilla on selkeä strateginen merkitys Kirkon 
eläkerahaston toiminnassa. 

Vastuullisen sijoittamisen työryhmä neuvoo eläkerahaston johtokuntaa vastuullista sijoittamista ja yritysten 
vastuullisuutta koskevissa kysymyksissä. Työryhmä osallistuu vastuullisen sijoittamisen ohjeiden ja 
ilmastostrategian valmisteluun, ja tekee suosituksia johtokunnalle vastuulliseen sijoittamiseen liittyvissä 
kysymyksissä. Tämän lisäksi työryhmän kokouksissa voidaan käsitellä muita ajankohtaisia ilmastoon ja 
luontoon liittyviä asioita. 

Eläkerahaston johtaja hyväksyy osallistumiset kansainvälisiin sijoittaja-aloitteisiin ja päätökset tuodaan 
johtokunnalle tiedoksi. 

Eläkerahaston sijoitusyksikkö vastaa sijoitustoiminnan operatiivisesta toiminnasta ja raportoinnista eri 
omaisuusluokissa. Eläkerahaston sijoitusyksikkö seuraa ilmastoon liittyviä asioita osana sijoitustoimintaa 
sekä varainhoitajilta että ulkoisilta palveluntarjoajilta saamansa datan perusteella. Tuloksia seurataan 
vuosittain ilmastostrategian tavoitteiden mukaisesti vastuullisen sijoittamisen toimintakertomuksessa. 
Sijoitusyksikössä työskentelee myös vastuullisen sijoittamisen päällikkö, joka koordinoi vastuullisen 
sijoittamisen kehitystyötä kaikkien omaisuusluokkien osalta.  

3. Ilmasto ja luonto: Strategia 
Kirkon eläkerahasto julkaisi ensimmäisen ilmastostrategiansa vuonna 2016 ja on johdonmukaisesti 
työskennellyt salkun hiilijalanjäljen pienentämiseksi. Eläkerahaston ilmastostrategia on päivitetty vuosina 
2021 ja 2025. Eläkerahaston päivitetty pitkän aikavälin ilmastotavoite on hiilineutraali ja nettonolla 
sijoitussalkku vuoteen 2035 mennessä edellyttäen, että sijoitusympäristö mahdollistaa ne. Eläkerahasto 
tarkastelee ilmastostrategiaansa säännöllisesti ja linjaa ilmastotyöskentelyä suhteessa siihen, miten 
nopeita ja kriittisiä ilmastotoimia vaaditaan kestävän tulevaisuuden eteen, ja miten ilmastokeskustelu, 
tutkimustieto ja toimintaympäristö kehittyvät. 

Hiilineutraalius- ja nettonollatavoitteen saavuttamiseksi eläkerahasto on tunnistanut kolme pääasiallista 
ilmastostrategian työkalua: hiilijalanjäljen vähentäminen, ilmastoratkaisuihin sijoittaminen sekä aktiivinen 
omistajuus ja vaikuttaminen. Työkalut, niiden toteutustavat ja seurantakeinot vaihtelevat 
omaisuusluokittain. Seuraavissa kappaleissa on tarkemmin kuvattu työkalujen toteutusta ja tuloksia.  
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Ilmastostategian välitavoitteet vuodelle 2030 ja eteneminen 

 

Eläkerahasto on hyvällä polulla ilmastostrategian välitavoitteissa. Kaikkien tavoitteiden osalta edetään kohti 
vuodelle 2030 asetettuja välitavoitteita. Tarkastelussa kokonaiskehitys on vuosimuutoksia oleellisempaa. 
Vuositasolla ei välttämättä saavuteta positiivista kehitystä kaikkien tavoitteiden osalta edellisen vuoden 
arvoon nähden. Esimerkiksi hiili-intensiteetti ja absoluuttiset päästöt ovat herkkiä salkun sisällön vaihtelulle.  

3.1. Kirkon eläkerahaston ilmastostrategia: Hiilijalanjäljen 
vähentäminen 

Kirkon eläkerahaston hiilijalanjäljen vähentämistä toteutetaan kolmella tavalla. Salkun osalta seurataan 
monipuolisesti ilmastotunnuslukuja. Toinen toimenpide on varainhoitaja- ja rahastovalinta sekä seuranta. 
Lisäksi käytetään poissulkevia kriteerejä fossiilisten ja epätavanomaisten fossiilisten polttoaineiden osalta 
sekä erityistä huolellisuusperiaatetta määriteltyihin toimialoihin ja toimintoihin. 

ILMASTOSTRATEGIAN TYÖKALU: HIILIJALANJÄLJEN VÄHENTÄMINEN 

TOIMENPITEET TOTEUTUSTAVAT TOTEUTUKSEN VÄLINEET JA SEURANTA 

Salkun 
ilmastotunnuslukujen 
seuranta                        

 

 

 

 

 

 

Vuosittain likvidien osake- ja 
yrityslainasijoitusten ilmastoanalyysi 

Puolivuosittain likvidien osake- ja 
yrityslainasijoitusten vastuullisuusseulonta 

Vuosittain varainhoitajien ja rahastojen ESG-
kysely 

Skenaarioanalyysi 

Ilmastotunnusluvut 

Sijoitusten ilmastotavoitteet 

Sijoitusten nettonollapolun mukaisuus 

Sijoitusten ilmastoriskit 

Ympäristöön liittyvät normirikkomukset 

Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvät altistumat 

Epätavanomaisiin fossiilisiin polttoaineisiin 
liittyvät altistumat 

(Yllä olevia kuvattu myös kappaleessa 3.4 
eteenpäin) 
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Varainhoitaja-, 
rahastovalinta ja seuranta 

Varainhoitajien ja rahastojen suosiminen, jotka 
ovat sisällyttäneet ilmastoon ja luontoon liittyvät 
riskit ja mahdollisuudet osaksi toimintaa, 
tavoiteasetantaa ja raportointia 

ESG Due Diligence ennen sijoituspäätöstä 

Vuosittain varainhoitajien ja rahastojen ESG-
kysely 

Varainhoitajien ilmastostrategia/ -politiikka 

82 (100) % likvidit osakesijoitukset 
89 (100) % likvidit korkosijoitukset 
75 (69) % epälikvidit osakesijoitukset 
83 (80) % epälikvidit korkosijoitukset 
82 (90) % vaihtoehtoiset sijoitukset 

Varainhoitajien luontostrategia/-politiikka 

64 % likvidit osakesijoitukset 
89 % likvidit korkosijoitukset 
39 % epälikvidit osakesijoitukset 
34 % epälikvidit korkosijoitukset 
47 % vaihtoehtoiset sijoitukset 

Varainhoitajien nettonollatavoiteasetanta 

100 (100) % likvidit osakesijoitukset 
100 (100) % likvidit korkosijoitukset 
19 (69) % epälikvidit osakesijoitukset 
56 (80) % epälikvidit korkosijoitukset 
47 (90) % vaihtoehtoiset sijoitukset 

Varainhoitajien ilmasto- ja/tai luontoraportointi 

91 (100) % likvidit osakesijoitukset 
89 (100) % likvidit korkosijoitukset 
72 (69) % epälikvidit osakesijoitukset 
78 (55) % epälikvidit korkosijoitukset 
71 (52) % vaihtoehtoiset sijoitukset 
  

Poissulkevat kriteerit 
Huolellisuusperiaate 

Fossiilisten ja epätavanomaisten fossiilisten 
polttoaineiden poissulkeminen suorissa 
sijoituksissa 

Lisäanalyysit määriteltyihin toimialoihin liittyen 
(huolellisuusperiaatteen huomioiminen) 

Puolivuosittain likvidien osake- ja 
yrityslainasijoitusten vastuullisuusseulonta 

Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvät altistumat 

Linjassa eläkerahaston periaatteiden kanssa, ei 
merkittäviä altistumia 

Epätavanomaisiin fossiilisiin polttoaineisiin 
liittyvät altistumat 

Linjassa eläkerahaston periaatteiden kanssa, ei 
merkittäviä altistumia 

Fossiilisten sijoitusten poissulkeminen 
rahastoissa 

100 % täyden valtakirjan osakemandaatit 

87 (89) % likvidit osakesijoitukset 
80 (90) % likvidit korkosijoitukset0 
100 (74) % epälikvidit osakesijoitukset (ei 
altistumaa) 
78 (77) % epälikvidit korkosijoitukset 
94 % vaihtoehtoiset sijoitukset (ei altistumaa) 

Huolellisuusperiaatteiden mukaiset toimialat ja 
toiminnat 

Käytössä sijoitustoiminnassa 

Lähde: KER ESG-kysely 2025; varainhoitajien ESG-kyselyt 2025 soveltaen (private equity (epälikvidit osakesijoitukset) sekä private debt (epälikvidit 
korkosijoitukset)); ISS ESG 31.12.2025. Taulukossa suluissa vuoden 2024 tulokset. Luvut eivät ole täysin vertailukelpoisia edellisvuoden kanssa, 
koska omaisuusluokkien jaottelu on muuttunut.  
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Eläkerahaston ilmastostrategiassa välitavoitteena vuodelle 2030 on likvidien osake- ja yrityslainasijoitusten 
hiili-intensiteetin vähentäminen 50 prosenttia suhteessa vertailuvuoteen 2020. Vuonna 2025 painotetun 
hiili-intensiteetin lasku oli 43 prosenttia suhteessa vertailuvuoteen. Uutena välitavoitteena eläkerahasto 
seuraa absoluuttisten päästöjen vähenemää. Tavoite on vähentää absoluuttisia päästöjä (kattaen scope 1, 
scope 2) 50 prosenttia suhteessa vertailuvuoteen 2020. Absoluuttisten päästöjen vähenemä oli 36 
prosenttia suhteessa vertailuvuoteen. Eläkerahasto etenee kohti ilmastostrategian välitavoitteita.  

Eläkerahaston käyttämien varainhoitajien ilmasto- ja luontotyöskentely on kehittynyt vuosien aikana 
positiivisesti ja on hyvällä tasolla. Eläkerahasto suosii varainhoitajia, jotka ovat sisällyttäneet ilmastoon ja 
luontoon liittyvät riskit ja mahdollisuudet osaksi toimintaa, tavoiteasetantaa ja raportointia. Esimerkiksi 
kaikki likvidien osake- ja korkosijoitusten varainhoitajat ovat julkaisseet julkiset ilmastotavoitteet. 
Epälikvidien osakesijoitusten osalta tulosta laskee private equity -sijoitusten tulos, koska harvalla 
varainhoitajalla on nettonollatavoite. Samaan omaisuusluokkaan lukeutuu infrastruktuurisijoitukset, joiden 
varainhoitajilla 86 prosentilla on nettonollatavoite. Suurimmalla osalla varainhoitajista nettonollatavoite on 
vuodelle 2050. Useat varainhoitajat ovat laatineet myös luontostrategioita ja sisällyttäneet luontoon liittyvät 
teemat osaksi sijoitustoimintaa. Pitkän aikavälin tavoitteiden asettamisen lisäksi uskottavien 
välitavoitteiden asettaminen on ilmasto- ja luontotyössä oleellista. Eläkerahasto kannustaa varainhoitajia 
asettamaan tieteeseen perustuvia ilmasto- ja luontotavoitteita. Globaali ja paikallinen toimintaympäristö 
heijastuu varainhoitajien ilmasto- ja luontotyöhön, jolloin esimerkiksi poliittiset päätökset voivat olla 
vauhdittava tai rajoittava tekijä tavoitteiden asetannassa. 

Eläkerahaston täyden valtakirjan osakemandaattisalkut käyttävät eläkerahaston ilmastostrategiassa 
määriteltyjä poissulkukriteerejä ja huolellisuusperiaatteita. Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvät 
poissulkukriteerit ovat laajassa käytössä eläkerahaston käyttämissä rahastoissa läpi omaisuusluokkien. 
Poissulkukriteerit käsittävät vähintään kivihiilen, mutta pääosa rahastoista huomioi laajemmin myös muut 
fossiiliset polttoaineet. Rahastoilla on käytössä omat liikevaihtorajat poissulkujen määrittelyssä, ja osa 
rahastoista hyödyntää myös vaikuttamista yritysten kannustamiseksi vihreään siirtymään. Eläkerahasto 
seuraa myös rahastoittain altistumia fossiilisiin polttoaineisiin osana puolivuosittaista 
vastuullisuusanalyysia sekä vuosittaista ESG-kyselyä. Eläkerahaston salkku on linjassa asetettujen 
periaatteiden kanssa eikä fossiilisiin polttoaineisiin ole merkittäviä altistumia. 
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3.2. Kirkon eläkerahaston ilmastostrategia: Ilmastoratkaisuihin 
sijoittaminen 

Kirkon eläkerahasto sijoittaa ilmastoratkaisuihin, joihin lukeutuvat vihreät teemasijoitukset ja sijoittaminen 
kestävään liiketoimintaan. 

ILMASTOSTRATEGIAN TYÖKALU: ILMASTORATKAISUIHIN SIJOITTAMINEN 

TOIMENPITEET TOTEUTUSTAVAT TOTEUTUKSEN VÄLINEET JA SEURANTA 

Vihreät teemasijoitukset Vihreiden teemasijoitusten toteuttaminen Vihreiden teemasijoitusten osuus sijoitussalkusta 
ja eri omaisuusluokista 

13,1 (12,5) % koko sijoitussalkku 
 
6,1 (4,0) % likvidit osakesijoitukset 
26,0 (26,3) % likvidit korkosijoitukset 
14,9 (23,2) % epälikvidit osakesijoitukset 
6,5 (4,0) % epälikvidit korkosijoitukset 
15,8 (13,4) % vaihtoehtoiset sijoitukset  

Kestävä liiketoiminta Sijoittaminen kestävän liiketoiminnan yrityksiin 
tai osakerahastoihin 

Varainhoitajien ja rahastojen kannustaminen 
sijoittamaan kestävän liiketoiminnan yrityksiin 

Vuosittain varainhoitajien ja rahastojen ESG-
kysely 

Suorien osakesijoitusten kestävän liiketoiminnan 
luvut ja/tai EU:n taksonomian mukaiset 
ympäristön kannalta kestävän taloudellisen 
toiminnan luvut 

5 % taksonomian mukaisuus suorat likvidit 
osakesijoitukset 

Artikla 9 tiedonantovelvollisuuksia noudattavat 
rahastot 

26 % likvidit osakesijoitukset 
20 % likvidit korkosijoitukset 
64 % epälikvidit osakesijoitukset (pl.PE) 
19 % epälikvidit korkosijoitukset 
8 % vaihtoehtoiset sijoitukset 
 
Kestävän liiketoiminnan mittareiden kehityksen 
seuranta ja käyttöönotto 

Lähde: Artikla 9 tiedot perustuen varainhoitajien antamiin tietoihin ESG-kyselyssä 2025. Taksonomian mukaisuus suorat likvidit osakesijoitukset 
perustuen varainhoitajien raportoimiin tietoihin per 31.12.2025. Vihreiden teemasijoitusten osuus perustuen eläkerahaston analyysiin per 
31.12.2025. Vihreät teemasijoitukset: likvidit osakesijoitukset sisältäen taksonomian mukaiset ympäristön kannalta kestävät sijoitukset ja 
eläkerahaston määrittelemät teemarahastot; likvidit korkosijoitukset sisältäen green bond sijoitukset; epälikvidit osakesijoitukset sisältäen 
infrastruktuurisijoituksista teemarahastot eli uusiutuvan energian rahastot; epälikvidit korkosijoitukset sisältäen vihreiden teemojen mukaisen 
osuuden rahastoista ja kokonaiset teemarahastot; vaihtoehtoiset sisältäen metsäsijoitukset ja kiinteistösijoitusten kestävän rakentamisen hankkeet. 

Kirkon eläkerahaston tavoitteena on lisätä vihreiden teemasijoitusten osuutta eri omaisuusluokissa. 
Ilmastostrategiassa on asetettu välitavoitteeksi vihreiden teemasijoitusten osuuden nostaminen 20 
prosenttiin koko sijoitusvarallisuudesta vuoteen 2030 mennessä. Vuonna 2025 vihreiden teemasijoituksien 
osuus kasvoi edelliseen vuoteen verrattuna ja oli 13,1 prosenttia sijoitusvarallisuudesta. Tuoton lisäksi 
vihreiden teemasijoituksien tavoitteena on edistää ja turvata ympäristön kestävyyttä. Eläkerahaston 
tavoitteena on sijoittaa toimintaan, joka edistää ilmastonmuutoksen hillitsemistä ja siihen sopeutumista 
sekä vihreää siirtymää. Vihreät teemasijoitukset voivat liittyä myös luonnon monimuotoisuuteen ja muihin 
luontoteemoihin. Mahdollisia vihreitä teemoja ovat esimerkiksi uusiutuva energia, metsä, ekosysteemit, 
biodiversiteetti, ilmastonmuutos, vesi, energiatehokkuus, resurssitehokkuus, kestävä rakentaminen, vihreä 
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liikenne, kestävä maatalous ja kiertotalous. Vihreitä teemasijoituksia voidaan toteuttaa läpi 
omaisuusluokkien.  

EU:n asetus kestävyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla (SFDR, Sustainable 
Finance Disclosure Regulation) edistää rahoitustuotteiden kestävyysvaikutusten mitattavuutta ja niiden 
läpinäkyvyyttä, vähentää viherpesua sekä parantaa rahoitustuotteiden vertailtavuutta. SFDR-
tiedonantoasetuksen artikla 8 mukaisia tiedonantovelvoitteita noudattavat rahoitustuotteet edistävät 
muiden ominaisuuksien ohella ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia tai näiden 
ominaisuuksien yhdistelmiä. Artikla 9 mukaisia tiedonantovelvoitteita noudattavat rahoitustuotteet tekevät 
ainoastaan kestäviä sijoituksia. Luku on raportoitu yllä taulukossa. Luvut eivät ole täysin vertailukelpoisia 
aiempien vuosien kanssa, koska omaisuusluokkien jaottelu sekä sääntely on muuttunut. Lukua pienentää 
se, että kaikki eläkerahaston sijoitukset eivät kuulu tiedonantovelvoitteen piiriin. Eläkerahasto seuraa 
yritysten CSRD-kestävyysraportointia, taksonomian mukaisen liiketoiminnan ja mahdollisten muiden 
vihreän liikevaihdon mittareiden kehittymistä. 

3.3. Kirkon eläkerahaston ilmastostrategia: Aktiivinen omistajuus ja 
vaikuttaminen 

Vaikuttamistoiminnan avulla Kirkon eläkerahasto kantaa vastuunsa omistajana ja varmistaa 
sijoituskohteiden kestävän arvonkehityksen pitkällä aikavälillä. Sijoituskohteina olevien yritysten on 
toimittava pitkäjänteisesti ja hallittava riskit omistajien etujen mukaisesti. Mikäli vaikuttaminen yrityksen tai 
varainhoitajan kanssa ei tuota toivottua tulosta, eläkerahasto voi eskalointistrategiana lisätä 
sijoituskohteen seurantalistalle, vähentää sijoituksia tai myydä kohteen pois. Eskalointistrategian tarkoitus 
on saada vaikuttamisen kohde kiinnittämään huomiota ja tekemään vaikuttamisen aiheeseen liittyviä 
toimenpiteitä.  
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Lähde: Sijoitusten nettonollapolun mukaisuus ISS ESG Climate Assessment 31.12.2025. 

Kirkon eläkerahasto vaikuttaa yrityksiin, varainhoitajiin ja päätöksentekijöihin globaalien 
kestävyystavoitteiden edistämiseksi. Eläkerahasto kannustaa varainhoitajiaan huomioimaan ilmasto- ja 
luontoriskiä sijoituksissaan ja omalta osaltaan vaikuttamaan yritysten kestävyystyöskentelyyn. 
Eläkerahasto toteuttaa vuosittain varainhoitajille ESG-kyselyn ja antaa kirjallista ja suullista palautetta 
kyselyn vastauksista. 

Eläkerahasto osallistuu myös vaikuttamiseen ja ilmastoyhteistyöhön viranomaisten, päätöksentekijöiden, 
järjestöjen, yritysten ja muiden sijoittajien kanssa. Eläkerahasto on mukana useissa ilmastoon ja luontoon 
liittyvissä aloitteissa. Lisäksi eläkerahasto osallistuu vuosittain useisiin vaikuttamishankkeisiin, 
kampanjoihin ja kannanottokirjeisiin. Aloitteet ja vaikuttamistoimet kuvataan tarkemmin luvussa Aktiivinen 
omistajuus ja vaikuttaminen: Sijoittaja-aloitteet ja foorumit. 

3.4. Riskit ja mahdollisuudet 

Ilmaston lämpeneminen ihmisen toiminnan seurauksena on yksi suurimmista maailmanlaajuisista 
kriiseistä. Ilmastonmuutos luo riskejä ja mahdollisuuksia sijoitustoimintaan kaikissa omaisuusluokissa. 

ILMASTOSTRATEGIAN TYÖKALU: AKTIIVINEN OMISTAJUUS JA VAIKUTTAMINEN 

TOIMENPITEET TOTEUTUSTAVAT TOTEUTUKSEN VÄLINEET JA SEURANTA 

Yritykset Yritysten kannustaminen asettamaan 
tieteeseen perustuvia ilmasto- tai 
luontotavoitteita ja raportoimaan ilmastoon ja 
luontoon liittyvien raportointikehikoiden tai 
suositusten mukaisesti 

Vaikuttaminen ympäristöteemoissa suoraan 
varainhoitajien kanssa ja palveluntarjoajien 
kautta 

Sijoitusten nettonollapolun mukaisuus  

20 % likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset 

Kohdesijoitusten ilmasto- ja luontostrategioiden, 
tavoitteiden asettamiseen kannustaminen 
Vaikuttamistoimenpiteet 

Eläkerahasto on mukana Nature Action 100 -
sijoittajayhteistyössä, jonka kohdeyhtiö on Stora 
Enso 

Varainhoitajien kanssa toteutettu kolmen yrityksen 
kanssa tapaaminen, joissa aiheina ilmasto, luonto 
ja vastuullisuus 

Varainhoitajat Varainhoitajien kannustaminen huomioimaan 
ilmasto- ja luontoriskiä sijoituksissaan, 
vaikuttamaan yritysten ilmastotyöskentelyyn ja 
asettamaan ilmasto- ja luontotavoitteita 

Vuosittain varainhoitajien ja rahastojen ESG-
kysely 

Varainhoitajien ilmastoon ja luontoon liittyvä 
aktiviinen omistajuus ja vaikuttaminen 

22 varainhoitajalle annettu kirjallista/ja tai 
suullista palautetta ESG-kyselyn ja siihen liittyvän 
ilmasto- ja luonto-osion vastauksista 

Muu vaikuttaminen ja 
yhteistyö 

Ilmasto- ja luontoaloitteisiin ja keskusteluihin 
osallistuminen yhteistyöjärjestöjen, 
viranomaisten, päätöksentekijöiden, 
järjestöjen ja muiden sijoittajien kanssa 

Vaikuttamistoimenpiteet 

IIGCC-jäsenyys 
PAAO-jäsenyys 
CDP-aloitteiden ja kampanjoiden tukija 
Climate Action 100+ 
Nature Action 100 
Oil and Gas Methane Partnership (OGMP) 2.0 -
vaikuttamishanke 

Uusien vaikuttamiskeinojen seuranta ja 
osallistuminen 
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Ilmastonmuutos on huomioitu kirkon eläkerahaston pitkän aikavälin sijoitusstrategiassa 
toimintaympäristöön vaikuttavana tekijänä. Ilmastonmuutoksen ohella luonnon monimuotoisuus eli 
biodiversiteetti on merkittävä teema. Ilmastonmuutos ja luontokato ovat systeemisiä riskejä 
maailmantaloudelle ja sijoitusympäristölle. Luontoon liittyvät riippuvuudet, vaikutukset, riskit ja 
mahdollisuudet on mahdollista ottaa huomioon myös sijoitustoiminnassa. Sijoittajat voivat ohjata pääomia 
kestäviin kohteisiin ja turvata luonnon monimuotoisuutta. Kirkon eläkerahaston tavoitteena on edistää 
luontoaiheiden huomioimista osana sijoitustoimintaa. 

Ilmastoon ja luontoon liittyvät riskit on huomioitu monipuolisesti osana eläkerahaston sijoitustoimintaa. 
Ilmastostrategian työkaluna eläkerahasto soveltaa poissulkevia kriteerejä ja huolellisuusperiaatteita 
tietyillä toimialoilla sekä tietyissä toiminnoissa. Tarkemmin ilmasto- ja luontoriskit ja näihin liittyvä 
riskienhallinta Kirkon eläkerahaston sijoituksissa on kuvattu kappaleessa 4. Riskienhallinta. 

Ilmastonmuutoksesta eläkerahastolle aiheutuvat riskit voidaan jakaa fyysisiin riskeihin sekä 
siirtymäriskeihin. Fyysisillä riskeillä tarkoitetaan suoraan ilmastonmuutoksesta aiheutuvia riskejä, kuten 
kuivuutta tai äärimmäisiä sääilmiöitä. ISS ESG:n kanssa tehdyssä ilmastoanalyysissa analysoidaan 
eläkerahaston likvidien osake- ja yrityslainasijoitusten fyysisiä riskejä yritysten sijainnin ja liiketoiminnan 
perusteella. Eläkerahaston sijoitusten fyysiset riskit ovat analyysin mukaan matalammat kuin 
vertailuindeksillä sekä todennäköisessä että huonoimmassa ilmastoskenaariossa. Analyysin perusteella 57 
prosentilla yrityksistä oli fyysisten riskien hallinnointi hyvällä tai kohtuullisella tasolla. Sektoritasolla suurin 
osa fyysisistä riskeistä tulee teollisuustuotteet ja palvelut, kulutustavarat ja -palvelut sekä 
informaatioteknologian sektoreilta. Yksittäisten äärisääilmiöiden tasolla eläkerahaston riskiprofiili on 
hieman vertailuindeksiä matalampi kaikissa kategorioissa. Fyysisten riskien hallinnassa on oleellista 
tarkastella varainhoitajien työtä ja miten riskejä huomioidaan osana sijoitusprosessia. 

Siirtymäriskeillä tarkoitetaan vähähiilisempään tulevaisuuteen siirtymisestä johtuvia riskejä. Kriittiset 
siirtymäriskit koskevat energiantuotantoa sekä fossiilisten polttoaineiden parissa toimivia yrityksiä. 
Energiantuotannon näkökulmasta on oleellista, onko tulevaisuuden energia tuotettu uusiutuvalla energialla 
vai fossiilisilla polttoaineilla. 

Kirkon eläkerahaston sijoitusten siirtymäriskit 

Eläkerahaston vertailuindeksi koostuu neljästä korkoindeksistä ja kuudesta osakeindeksistä, joiden painot on määritelty sijoitussuunnitelmassa. 
Ilmastoanalyysissä ei ole huomioitu valtionlaina-, rahamarkkina- tai kehittyvien markkinoiden obligaatioindeksejä. Indeksirahastoja on käytetty 
joidenkin indeksien omistusten estimoinnissa. 

Kirkon eläkerahaston salkun omistuksien siirtymäriskit ovat matalammat kuin vertailuindeksin. 
Eläkerahaston salkusta löytyy myös huomattavasti vähemmän energiantuottajia vertailuindeksiin 
verrattuna. Tämän lisäksi salkkuyhtiöiden energiatuotantokapasiteetti perustuu enemmän vihreään 
energiaan verrattuna vertailuindeksiin. Analyysin perusteella siirtymäriskit ovat olemassa, mutta ne ovat 

 Energiantuotanto Reservit 
 Uusiutuva 

energia 
tuotanto-
kapasiteetti 
(%) 

Muutos 
vuoteen 2024 
(prosentti-
yksikköä) 

Fossiiliset 
polttoaineet 
tuotanto-
kapasiteetti 
(%) 

Muutos 
vuoteen 2024 
(prosentti-
yksikköä) 

Fossiilisia 
polttoaineita 
omistavat 
yritykset (%) 

Muutos 
vuoteen 2024 
(prosentti-
yksikköä) 

Sijoitussalkku 49,35 % -0,68 10,24 % -0,71 0,43 % -0,05 
Vertailuindeksi 28,54 % -9,36 59,63 % +27,63 3,84 % -0,16 
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kooltaan vertailuindeksiä selkeästi pienemmät. Ilmastoriskien hallinnan näkökulmasta oleellista on 
pienentää altistumia fossiilisiin polttoaineisiin ja lisätä sijoituksia kestävään liiketoimintaan. 
Ilmastoanalyysin lisäksi eläkerahasto toteuttaa vastuullisuusseulontaa kahdesti vuodessa; seurattavina 
kriteereinä ovat esimerkiksi altistumat fossiilisiin polttoaineisiin. Lisäksi eläkerahasto soveltaa 
huolellisuusperiaatetta tiettyihin toimialoihin, joiden osalta on todettu kohonneita siirtymäriskejä.  

Riskien määrittämiseksi voidaan tarkastella myös yritysten ilmastotavoitteita. Ilmastotavoitteiden avulla 
voidaan arvioida, kuinka hyvin yritysten strategiat ovat linjassa kansainvälisten ilmastotavoitteiden kanssa, 
ja mitkä ovat niiden valmiudet reagoida ilmastonmuutokseen. Yrityksen heikot ilmastotavoitteet voivat 
lisätä pitkän aikavälin riskejä. Eläkerahasto kannustaa kohdesijoituksia ja varainhoitajia asettamaan 
uskottavia, esimerkiksi tieteeseen perustuvia ilmasto- ja luontotavoitteita (SBT, SBTN) sekä huomioimaan 
riskejä osana toimintaansa. Salkun kohdeyrityksistä nettonolla- ja välitavoitteita oli asettanut 20 prosenttia. 
Lisäksi 38 prosenttia kohdeyrityksistä oli sitoutunut asettamaan tavoitteita. 

Mittarina hyödynnettävä Carbon Risk Rating -arvosana (CRR, asteikko 0–100, jossa 100 paras) pyrkii 
arvioimaan yritysten valmiuksia siirtymässä kohti vähähiilistä taloutta. CRR on indikaattorina eteenpäin 
katsova ja täydentää perinteisiä nykyhetkeen perustuvia ilmastoindikaattoreita. Eläkerahaston 
keskimääräinen CRR-arvosana on parantunut ja on 60 (58 vuonna 2024) ja vertailuindeksin keskimääräinen 
CRR-arvosana on 58 (59 vuonna 2024). 

Tarkasteltaessa ilmastonmuutokseen liittyviä riskejä ja mahdollisuuksia on huomioitava, että eläkerahasto 
sijoittaa pääosin ulkoisten varainhoitajien kautta. Eläkerahasto ei siis lähtökohtaisesti analysoi yksittäisiä 
yrityksiä, vaan riskien ja mahdollisuuksien tunnistaminen tapahtuu pääasiassa sijoitusstrategia- ja 
rahastotasolla. Sijoitusstrategiatasolla riskien ja mahdollisuuksien voidaan katsoa liittyvän varainhoitajien 
ilmasto-osaamiseen ja osaamiseen tunnistamiseen. Eläkerahasto lähettää vuosittain varainhoitajille ESG-
kyselyn, jossa selvitetään varainhoitajien kykyä ja resursseja arvioida ilmastoon liittyviä riskejä ja 
mahdollisuuksia. Kysely on myös osa sijoitusprosessia uusia sijoituksia tehdessä. 

Ilmastonmuutos luo sijoittajalle myös mahdollisuuksia. Kirkon eläkerahasto pyrkii hyödyntämään 
ilmastonmuutoksen luomia mahdollisuuksia ilmastostrategian mukaisesti sijoittamalla ilmastoratkaisuihin. 
Vihreät teemasijoitukset auttavat rahoittamaan siirtymistä vähähiilisempään talouteen, ja ne vaikuttavat 
suoraan tämänhetkisiin päästöihin. Sijoitusmahdollisuuksia löytyy eri markkinoilta ja omaisuusluokista, 
kuten kestävän sijoittamisen teemarahastoista, uusiutuvan energian projekteista, vihreistä 
joukkovelkakirjalainoista ja metsäsijoittamisesta.  

3.5. Skenaarioanalyysi 

Skenaarioanalyysin avulla analysoidaan eläkerahaston salkun nykyisiä sekä mahdollisia tulevia päästöjä ja 
verrataan niitä Kansainvälisen energiajärjestön (IEA) ilmastoskenaarioihin vuoteen 2050 saakka. 
Skenaarioanalyysi sisältää tulevaisuuteen suuntautuvia vaihtoehtoisia polkuja, joiden avulla arvioidaan, 
miten politiikat, teknologiset kehitysaskeleet ja taloudelliset sekä sosiaaliset trendit vaikuttavat 
energiajärjestelmään ja kasvihuonekaasupäästöihin. Skenaarioanalyysissa salkun ennustettuja päästöjä 
verrataan IEA:n eri skenaarioihin ja hiilibudjetteihin. Tarkastelussa on huomioitu IEA:n Net Zero by 2050 (Net 
Zero), Announced Pledges Scenario (APS) ja Stated Policies Scenario (STEPS) -skenaariot. Aiemmin käytetty 
Sustainable Development Scenario (SDS) on korvattu Net Zero -skenaariolla. Net Zero on skenaarioista 
kunnianhimoisin, ja tarkoittaa 1,5 asteen polkua vuoteen 2050 mennessä. STEPS heijastelee valtioiden 
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tämänhetkistä sekä suunniteltua tulevaisuuden politiikkaa, kun taas APS olettaa, että valtioiden ja 
toimijoiden tekemät ilmastotavoitteet ja -sitoumukset toteutuvat suunnitelmien mukaan. Sekä STEPS- että 
APS-skenaariot johtavat Net Zero -skenaariota suurempaan lämpötilojen nousuun.  

Skenaarioanalyysi kattaa likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset. Tulevia päästöjä arvioidaan yhdistelemällä 
tietoja yrityksen markkinaosuuksista sekä toimialan odotetusta päästökehityksestä. Analyysi huomioi myös 
yritysten päästövähennystavoitteet.  

Kirkon eläkerahaston sijoitussalkun skenaarioanalyysi 

  

Lähde: ISS ESG Climate Impact Assessment 31.12.2025. Target-malli (kuviossa vihreällä) viittaa salkkuyhtiöiden ilmoittamiin 
kasvihuonekaasupäästöjen vähennystavoitteisiin perustuvaan polkuun. Eläkerahasto käyttää ilmastotyössään apuna erityisesti tätä mallia. Salkun 
linjautumista Net Zero ‑skenaarioon voidaan mitata joko implisiittisellä lämpötilan nousulla (Implied Temperature Rise, ITR) tai niin sanotulla 
Crosspoint‑vuodella (taulukot oikealla). Nämä mittarit perustuvat tulevien kumulatiivisten päästöjen ja Net Zero ‑hiilibudjetin vertailuun.  

Eläkerahaston salkku on kehittynyt ilmastonäkökulmista positiiviseen suuntaan vuosien aikana. ISS ESG:n 
analyysin perusteella salkun odotettu lämpötilan nousu olisi 1,6 astetta vuoteen 2050 mennessä. 
Eläkerahaston salkku on käytännössä linjassa muiden paitsi IEA:n kunnianhimoisimman Net Zero -
skenaarion kanssa. Salkku ylittää Net Zero -skenaarion hiilibudjetin vuonna 2044. Eläkerahaston tulee 
kiinnittää päästöihin huomiota koko salkun tasolla, kehittää salkkua ja kannustaa yhtiöitä muutokseen, jotta 
Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseen tavoite toteutuu. Parisiin ilmastosopimuksen mukainen tavoite on 
rajoittaa ilmaston lämpeneminen selvästi alle kahden asteen ja pyrkiä pitämään lämpeneminen alle 1,5 
asteessa vuoteen 2050 mennessä. Ilmastoskenaarioanalyysi on herkkä skenaarioiden oletuksille ja tulevien 
päästöjen estimoinnille. Lähestymistapojen kehittyessä laskelmien laatu paranee, jolloin 
skenaarioanalyysin tuloksia voidaan mahdollisesti tuoda paremmin osaksi sijoituspäätöksentekoa. 

4. Ilmasto ja luonto: Riskienhallinta 
ESG-asiat, sisältäen ilmastonmuutokseen liittyvät asiat, ovat osa Kirkon eläkerahaston laajempaa 
riskienhallintasuunnitelmaa. Riskienhallintasuunnitelman mukaisesti ESG-riskejä seurataan kahdella 
tasolla; varainhoitajittain sekä sijoituskohteittain. Lisäksi luontoriskien tarkastelu on osa sijoituspäätöksiä 
ja monitorointia. Eläkerahaston ilmastostrategiassa määritellyt työkalut ovat myös riskienhallinnan keinoja. 
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Ilmasto- ja luontoriskit ja riskienhallinta Kirkon eläkerahaston sijoituksissa 

  RISKITYYPIT TALOUDELLISET VAIKUTUKSET KER RISKIENHALLINNAN KEINOT 

FY
YS

IS
ET

 R
IS

KI
T 

Akuutit riskit 

Sään ääri-ilmiöt, kestoltaan äkilliset tai 
pitkäkestoiset. Esimerkiksi hellejaksot, 
rankkasateet, tulvat, myrskyt, 
metsäpalot, kuivuus. 

 

 

 

Liikevaihdon väheneminen 
tuotantokapasiteetin laskun vuoksi 

Liikevaihdon lasku ja kustannusten 
nousu henkilöstöön kohdistuvien 
kielteisten vaikutusten vuoksi 

Omaisuuserien alaskirjaukset ja 
ennenaikaiset poistot 

Käyttökustannusten nousu 

Pääomakustannusten nousu  

Liikevaihdon heikentyminen myynnin 
tai tuotannon laskun seurauksena 

Vakuutusmaksujen nousu ja 
mahdollinen vakuutusten saatavuuden 
heikkeneminen riskialueilla sijaitsevalle 
omaisuudelle 

Fyysisille riskeille alttiiden toimialojen 
ja sijoituskohteiden tunnistaminen 

Sijoitussalkun, erityisesti kiinteistö-, 
infrastruktuuri- ja metsäsijoitusten, 
riskien tunnistaminen, seuranta ja 
toimenpiteet 

Datan saatavuuden seuraaminen ja 
käyttöönotto sijoitusprosessiin, 
seurantaan ja raportointiin 

Kohdesijoitusten toimitusketjujen 
riskien tarkastelu 

ESG Due Diligence ennen 
sijoituspäätöksiä 

Säännöllinen monitorointi 
ilmastoanalyysin ja eläkerahaston ESG-
kyselyn avulla 

Tarvittaessa täydentävät analyysit 
sijoitussalkun riskien ja altistumien 
kartoittamiseksi 

Aktiivisen omistajuuden ja 
vaikuttamisen keinot riskien hallintaan 
ja toimenpiteisiin 

Kouluttautuminen 

Markkina- ja mediaseuranta 

Krooniset riskit 

Pitkäaikaiset muutokset ilmastossa ja 
luonnossa. Esimerkiksi lämpötilan 
kohoaminen, merenpinnan nousu, 
pitkät kuivuusjaksot, sademäärien 
muutokset, ekosysteemien ja luonnon 
monimuotoisuuden heikkeneminen, 
jäätiköiden ja ikiroudan sulaminen, 
meren happamoituminen ja 
lämpeneminen. 

 

 

(taulukko jatkuu) 
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RISKITYYPIT TALOUDELLISET VAIKUTUKSET KER RISKIENHALLINNAN KEINOT 

SI
IR

TY
M

ÄR
IS

KI
T 

Poliittiset ja sääntelyriskit 

Hiiliverojen, päästörajoitusten tai 
luontohaittaveron käyttöönotto 

Uudet ilmasto- ja 
luontoraportointivaatimukset 

Tuotteiden ja palveluiden määräykset 
ja sääntely 

Altistuminen oikeudenkäynneille 
 

Olemassa olevien omaisuuserien 
alaskirjaukset tai ennenaikaiset poistot 

Tuotteiden ja palveluiden kysynnän 
heikentyminen 

Sakkojen ja oikeudenkäyntien 
aiheuttamat kustannukset 

Toimialojen poissulkeminen 
sijoitussalkusta 

Lisäanalyysit määriteltyihin toimialoihin 
liittyen (huolellisuusperiaate) 

Sijoitussalkun 
ilmastoskenaarioanalyysi 

Sijoitussalkun ilmastotunnuslukujen ja 
ilmastoriskien seuranta, raportointi ja 
toimenpiteet 

Sijoitussalkun vaikutukset muutoksiin 
ympäristössä ja vaikutukset 
luontopääomaan 

Sijoitussalkun riippuvuudet 
luontopääomista ja 
ekosysteemipalveluista 

Sijoitussalkun vastuullisuusseulonta 

Tarvittaessa täydentävät analyysit 
sijoitussalkun riskien ja altistumien 
kartoittamiseksi 

Vihreiden teemasijoitusten lisääminen 
sijoitussalkussa 

Kohdesijoitusten ja varainhoitajien 
ilmasto- ja luontotavoitteet ja seuranta 

Kehittyvän sääntelyn seuranta ja 
huomiointi osana sijoituksia 

Fossiilisiin polttoaineisiin ja 
epätavanomaisiin fossiilisiin 
polttoaineisiin liittyvien altistumien 
seuranta sijoitussalkku- ja 
kohdesijoitustasolla 

Kohdesijoitusten vihreän siirtymän, 
nettonollapolun ja näihin tähtäävien 
toimenpiteiden ja investointien 
analysointi 

ESG due diligence ennen 
sijoituspäätöksiä 

Sijoitussalkun monitorointi 
eläkerahaston ESG-kyselyn avulla 

Aktiivisen omistajuuden ja 
vaikuttamisen keinot 

Datan saatavuuden seuraaminen ja 
käyttöönotto sijoitusprosessiin, 
seurantaan ja raportointiin 

Kouluttautuminen 

Markkina- ja mediaseuranta 

Teknologiariskit 

Olemassa olevien tuotteiden ja 
palveluiden korvaaminen 
vähäpäästöisillä tai luontoystävällisillä 
vaihtoehdoilla 

Epäonnistuneet investoinnit uusiin 
teknologioihin 

Kustannukset siirtymisestä kohti 
vähähiilistä toimintaa 

Omaisuuserien alaskirjaukset ja 
ennenaikaiset poistot 

Tuotteiden ja palveluiden kysynnän 
väheneminen 

Uusien ja vaihtoehtoisten 
teknologioiden tutkimus- ja 
kehityskustannukset 

Investoinnit teknologiakehitykseen 

Uusien toimintatapojen ja prosessien 
käyttöönottoon liittyvät kustannukset 

Markkinariskit 

Kuluttajakäyttäytymisen muutokset 

Epävarmuus markkinasignaaleissa 

Raaka-aineiden kustannusten nousu 
 

Heikentynyt kysyntä tavaroille ja 
palveluille kuluttajien mieltymysten 
muututtua 

Kasvaneet tuotantokustannukset 
muuttuvien panoshintojen ja 
lopputuotevaatimusten vuoksi 

Äkilliset ja ennakoimattomat 
muutokset energian hinnoissa 

Tulojen väheneminen liikevaihdon 
rakenteen ja lähteiden muuttumisen 
seurauksena 

Omaisuuserien uudelleenarvostus 

Maineriskit 

Kuluttajien mieltymysten muutokset 

Toimialan leimautuminen 

Sidosryhmien huolten lisääntyminen 
tai negatiivinen palaute sidosryhmiltä 

Liikevaihdon heikentyminen 
tavaroiden/palveluiden kysynnän 
laskun seurauksena 

Liikevaihdon heikentyminen 
tuotantokapasiteetin laskun vuoksi  

Liikevaihdon väheneminen 
henkilöstöhallinnan ja -suunnittelun 
haasteiden vuoksi 

Pääoman saatavuuden heikkeneminen 

Lähde: IPCC, Sixth Assessment Report, 2022; TCFD: Recommendations of the Task Force on Climate related Financial Disclosures, 2017 & Nature-
related risks & opportunities, The TNFD recommendations 2025. Lähteitä hyödynnetty soveltaen ja täydennetty eläkerahaston omalla näkemyksellä. 



      

 
25 

5. Ilmasto ja luonto: Mittarit ja tavoitteet 
Kirkon eläkerahastolla on käytössä useita mittareita ilmastoriskien ja ilmastoon liittyvien mahdollisuuksien 
arvioinnissa. Ilmastoon ja luontoon liittyviä tavoitteita on kuvattu myös aiemmissa kappaleissa.  

Kirkon eläkerahaston ilmasto- ja luontomittarit 

Mittari Lähde Kohde Frekvenssi 

Ilmastoskenaarioanalyysi Pariisin 
ilmastosopimuksen mukaisuudesta 

ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain 

Hiilijalanjälki (tCO₂e/MEUR sijoitettu pääoma) ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain 

Painotettu hiili-intensiteetti WACI 
(tCO₂e/MEUR liikevaihto) 

ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain 

Absoluuttiset päästöt (sisältäen scope 1, 
scope 2, scope 3 päästöt) 

ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain 

Ilmastoon liittyvä attribuutio- ja 
toimialaperusteiset laskelmat 

ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain 

Energiantuotannon (uusiutuva, fossiiliset) 
osuus tuotantokapasiteetista 

ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain 

Fossiilisisiin polttoaineisiin liittyvät altistumat 
ja riskit 

ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain 

Yritysten ilmastostrategian arviointi ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain 

Hiiliriskiarvio ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain 

Fyysiset ilmastoriskit ja niiden hallinnointi ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Vuosittain 

Metsäsijoitusten hiilitase Varainhoitajat Metsäsijoitukset Vuosittain 

PEFC- ja FSC-sertifioidun metsän osuus Varainhoitajat Metsäsijoitukset Vuosittain 

Vihreän liiketoiminnan osuus Varainhoitajat Likvidit osake-, PE- ja PD-sijoitukset Vuosittain 

PAI-indikaattorit Varainhoitajat Kokonaissalkku Vuosittain 

Ympäristöön liittyvät normirikkomukset ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Puolivuosittain 

Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvät altistumat ISS ESG Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset Puolivuosittain 

Hiilijalanjälki MSCI, Morningstar Rahastokohtainen Jatkuva  

Ympäristöön liittyvä ESG-arvosana MSCI, Morningstar Rahastokohtainen Jatkuva 

Vaikuttavuusmittarit ja vastuullisuusanalyysi  Varainhoitajat Rahasto/ mandaattikohtainen Jatkuva 

Vaikuttamiskeskustelujen tulokset ISS ESG, KER Yrityskohtainen Jatkuva 

ESG-kyselyjen vastaukset ja pisteytykset KER Rahasto/ mandaattikohtainen Vuosittain 

Taulukossa listattu esimerkkejä sovellettavista ilmasto- ja luontomittareista. Mittarit voivat vaihdella ja muuttua. Kaikkia listattuja mittareita ei 
raportoida osana toimintakertomusta. Varainhoitajien vaikuttavuusmittaustavat vaihtelevat, eivätkä siten ole yhdistettävissä keskenään. 

5.1. Ilmastotunnusluvut 

Vuonna 2025 Kirkon eläkerahasto käytti ilmastoanalyysin tuottamiseen ulkoista palveluntarjoajaa ISS 
ESG:tä. Analyysi on toteutettu likvideille osake- sekä yrityslainasijoituksille. Päästöjen lisäksi seurataan 
analyysin kattavuutta. Tarvittaessa ISS ESG mallintaa puuttuvaa dataa. Palveluntarjoaja on päivittänyt 
laskentamallia vuonna 2025, joten aiemman vuoden tulokset on myös ilmoitettu uudella laskentamallilla. 
Analyysi perustuu salkun tietoihin 31.12.2025 ja vertailu on edelliseen vuoteen 2024.  

  



      

 
26 

Kirkon eläkerahaston sijoitusten absoluuttiset päästöt 

 
 

Kattavuus (%) Scope 1 ja 2 päästöt (tCO₂e) Scope 1,2 ja 3 päästöt (tCO₂e) 

YHTEENSÄ 92,9 % 29 735 (30 161) 419 317 (486 376) 
Vertailuindeksi 91,6 % 54 613 (51 286) 668 996 (629 723) 
    
Osakesalkku 92,7 % 25 574 (16 693)  449 216 (327 492) 
Vertailuindeksi 90,4 % 70 997 (36 188)  827 334 (461 184) 
    
Yrityslainasalkku 93,9 % 12 616 (13 468)  137 894 (158 884) 
Vertailuindeksi 94,8 % 13 391 (14 963)  168 254 (167 732) 

 

Scope 1 -päästöt kattavat yritysten toiminnasta suoraan aiheutuvat päästöt. Scope 2 -päästöt kattavat 
epäsuorat päästöt, jotka aiheutuvat yrityksen energian- ja sähkön käytöstä. Scope 3 -päästöt kattavat 
myytyjen tuotteiden loppukäytöstä sekä tavaroiden ja palvelujen hankinnasta aiheutuvia päästöjä. Scope 3 
-päästöjen estimointi on haastavaa ja lukua voidaan pitää ainoastaan suuntaa antavana. 

Kirkon eläkerahaston absoluuttiset päästöt ovat vertailuindeksiä pienemmät kokonaisuudessaan sekä 
osake- ja yrityslainasijoitusten osalta. Ero vertailuindeksiin johtuu pääasiassa eläkerahaston alipainosta 
energia- ja yhdyskuntapalvelusektorilla, sekä yritysvalinnasta perusteollisuussektorilla. Osakesalkun osalta 
absoluuttiset päästöt ovat nousseet viime vuoteen nähden, mutta tätä selittää myös osakepainon kasvu 
salkussa. 

Kirkon eläkerahaston sijoitussalkun absoluuttisten päästöjen attribuutio toimialoittain 

 

Absoluuttiset päästöt vaihtelevat merkittävästi sektoreittain. Käytännössä muutama toimiala vastaa 
sijoitussalkun hiilidioksidipäästöistä kohdemarkkinasta riippumatta. Suuripäästöisiä toimialoja ovat 
yleisesti ottaen yhdyskuntapalvelut, perusteollisuus- ja energiatoimiala. Pienimmät päästöt tulevat IT-, 
tietoliikenne- ja rahoitussektorilta. Nämä näkyvät myös eläkerahaston salkussa. 

Perusmateriaalit 43 %

Teollisuus 30 %

Yleishyödylliset palvelut 8 %

Kulutustavarat ja -palvelut 5 %

Muut 4 %

Päivittäistavarat ja -palvelut 3 %

Informaatioteknologia 3 %

Terveydenhuolto 1 %

Viestintäpalvelut 1 %

Rahoitus 1 %

Energia 1 %

Kiinteistöt 1 %

KER absoluuttiset 
päästöt 

29 735 tCO₂e  
scope 1, scope 2  
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Kirkon eläkerahaston sijoitusten hiilijalanjälki ja hiili-intensiteetti 

 tCO₂e/MEUR sijoitettu pääoma tCO₂e/MEUR liikevaihto 

Suhteellinen 
hiilijalanjälki 

Muutos 
vuoteen 2024 
(%) 

Hiili-
intensiteetti 

Muutos 
vuoteen 2024 
(%) 

Painotettu 
hiili-
intensiteetti 

Muutos 
vuoteen 2024 
(%) 

YHTEENSÄ 30,53 -4,6 % 82,35 +7,2 % 62,54 -4,7 % 
Vertailuindeksi 56,08 +3,1 % 126,09 -5,5 % 114,03 -0,2 % 
       
Osakesalkku 34,06 +45,7 % 68,49 +7,6 % 57,33 -10,7 % 
Vertailuindeksi 94,55 +86,6 % 126,45 -5,8 % 115,73 -3,2 % 
       
Yrityslainasalkku 56,58 -4,0 % 124,99 +20,8 % 80,10 +14,5 % 
Vertailuindeksi 60,05 -8,3 % 124,92 -4,9 % 109,44 +10,8 % 

 

Suhteellisia päästöjä voidaan laskea vertailemalla päästöjä joko sijoitettuun pääomaan tai yritysten 
liikevaihtoon. Sijoitettuun pääomaan verrattaessa päästöt jaetaan sijoittajan salkun koolla. Yritysten 
liikevaihtoon suhteutettua lukua seurataan pääasiassa painotetun hiili-intensiteettiluvun muodossa 
(weighted average carbon intensity), joka on myös TCFD:n suosittelema tapa raportoida hiilijalanjälki. Luku 
indikoi rahaston sijoituskohteiden hiilidioksidipäästöt tonneissa, suhteessa miljoonan euron liikevaihtoon 
(tCO₂e/MEUR revenue). Luku huomioi sijoituskohteiden painot rahastossa ja on vertailukelpoinen osake- ja 
yrityslainarahastojen välillä.  Hiili-intensiteetti huomioi sijoittajan omistusosuuden yrityksessä, mutta ei 
painoa rahastossa. 

Kirkon eläkerahaston sijoitusten ilmastotunnuslukujen kehitys 

Eläkerahaston ilmastotunnusluvut ovat vuosien aikana kehittyneet positiiviseen suuntaan. Muutokset 
salkun allokaatiossa tai rahastovalinnassa voivat vaikuttaa ilmastotunnuslukujen kehitykseen. Oleellista on 
seurata tunnuslukujen pitkän aikavälin kehitystä. Eläkerahaston ilmastotunnusluvut ovat kokonaiskuvassa 
parempia kuin vertailuindeksin, joka kertoo eläkerahaston systemaattisesta ilmastotyöskentelystä. 
Kokonaisuudessaan eläkerahasto etenee kohti ilmastostrategian välitavoitteita. Eläkerahasto jatkaa 
aktiivista työskentelyä ilmastostrategian mukaisesti kohti vuoden 2035 tavoitetta. 
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5.2. Luontotunnusluvut 

Luonnon monimuotoisuuden mittaaminen ja työkalut ovat vielä kehittyviä, eikä markkinoille ole vakiintunut 
tapaa tarkastella luontoon liittyviä riippuvuuksia, vaikutuksia, riskejä ja mahdollisuuksia laaja-alaisesti ja 
vertailukelpoisesti läpi omaisuusluokkien. Eläkerahasto tarkastelee aktiivisesti työkalujen saatavuutta ja 
kehitystä.  

Eläkerahaston metsäsijoitukset ovat konkreettisessa roolissa luonnon monimuotoisuuden edistämisessä. 
Eläkerahastolla on suoria metsäsijoituksia oman kommandiittiyhtiön kautta Suomessa sekä rahaston 
kautta Suomessa, Virossa, Latviassa ja Liettuassa. Metsäsijoituksissa on korostettu kestävää metsänhoitoa. 
Eläkerahaston suorissa metsäsijoituksissa noudatetaan erikseen laadittua vastuullisuusstrategiaa. 
Strategiassa on huomioitu esimerkiksi Luonnonvarakeskuksen (Luke) suositukset luonnon 
monimuotoisuuden lisäämiseksi talousmetsissä.  Luonnon monimuotoisuuden turvaamisen toimenpiteiksi 
on tunnistettu PEFC- ja FSC-sertifikaattien mukaan toimiminen, jatkuvan kasvatuksen suosiminen 
soveltuvilla kohteilla, lehtipuuosuuden kasvattaminen, Metso-ohjelmaan osallistuminen sekä 
luonnonhoitotoimenpiteet. Monimuotoisuuden säilyttämisen ja suojelemisen kannalta oleellisia keinoja 
ovat esimerkiksi puulajivalinta, metsien rakenne, vesien suojelu, habitaattien säilyttäminen ja lahopuun 
määrän lisääminen.  

Metsäsijoituksien vastuullisuusraportit sisältävät hiilitaselaskelmat ja sertifikaattien osuuden.  
Tarkastelussa eläkerahaston suorien metsäsijoitusten kokonaishiilivaikutus oli positiivinen (vuosi 2025) ja 
metsärahaston osalta positiivinen (vuosi 2024). Kokonaishiilivaikutuksessa huomioidaan metsien hiilitase, 
fossiiliset päästöt sekä puutuotteisiin varastoitunut hiili. Luku sisältää hakkuun, kuljetuksen ja 
puunjalostustoimintojen aiheuttamat päästöt. Positiivinen tulos tarkoittaa, että metsät sitovat ilmakehän 
hiilidioksidia enemmän kuin sitä vapautuu. Tällöin metsä toimii hiilinieluna ja hiilivarasto kasvaa. Tämä on 
myös eläkerahaston ilmastostrategian yksi välitavoite vuodelle 2030. Lisäksi seurataan PEFC- ja FSC-
sertifioidun metsän osuutta. Eläkerahaston metsien kokonaissertifiointiaste on 100 prosenttia eli kaikki 
metsät on sertifioitu joko PEFC- tai FSC-sertifikaatin mukaisesti.  

Eläkerahaston metsäsijoituksien kokonaishiilivaikutus ja sertifiointiaste 

Eläkerahaston metsäsijoitukset Kokonaishiilivaikutus Metsien sertifiointiaste 

Suorat metsäsijoitukset 
11 120 hehtaaria 

Positiivinen 
toimii hiilinieluna ja hiilivarasto kasvaa 
35 893 tCO₂e 

PEFC 100 % 
FSC 57 % 

Metsärahastosijoitus 
1 838 hehtaaria 

Positiivinen 
toimii hiilinieluna ja hiilivarasto kasvaa 
6 369 tCO₂e 

PEFC 93 % 
FSC 53 % 

Lähde: Varainhoitajien tuottamat laskelmat. Suorat metsäsijoitukset per 31.12.2025, metsärahasto per 31.12.2024. Metsärahaston hehtaariluku ja 
kokonaishiilivaikutus laskettu eläkerahaston omistusosuudella. 

Analyysiä likvidin osake- ja korkosalkun luontoriippuvuuksista ja vaikutuksista toteutettiin ENCORE-
työkalun avulla yhteistyössä varainhoitajan kanssa. ENCORE:n tuottaman datan avulla voidaan tarkastella, 
kuinka paljon esimerkiksi rahaston sisältämät toimialat ovat riippuvaisia luonnon tarjoamista 
ekosysteemipalveluista ja millaisia vaikutuksia kyseisten toimialojen toiminnalla on luonnon 
monimuotoisuuden vähenemiseen. Työkalun kehityksestä ja ylläpidosta vastaavat Global Canopy, UNEP FI 
ja UNEP-WCMC, jotka yhdessä muodostavat ENCORE-kumppanuuden. Yleisesti ottaen korkeimman 
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riippuvuuden toimialoiksi voidaan luetella: metsäteollisuus; kalastus; tekstiilit, vaatteet ja ylellisyystuotteet; 
ruoka, juoma ja tupakka; sähköntuotanto (WEF (2020); UN Environment Programme, UNEP Finance Initiative 
and Global Canopy (2020). Näitä toimialoja ja toimintoja on huomioitu myös eläkerahaston 
ilmastostrategian huolellisuusperiaatteessa. Yleisesti ottaen eläkerahaston sijoitukset ovat tehokkaasti 
hajautettu eri toimialoille, jolloin yksittäisiä omistuksia lukuun ottamatta, eläkerahastolla ei ole merkittävää 
altistumaa tiettyyn toimialaan. Lisäksi eläkerahaston vastuullisen sijoittamisen ohjeiden mukaisesti 
sovelletaan sijoituskohteiden poissulkua esimerkiksi tupakkaan ja fossiilisiin polttoaineisiin liittyen.  

Analyysissa rahastojen omistukset jaettiin toimialojen perusteella erilaisiin tuotantoprosesseihin, jonka 
jälkeen tarkasteltiin niiden suoria mahdollisia riippuvuuksia ja vaikutuksia ekosysteemipalveluihin ja 
luonnon pääomaresursseihin. Päällekkäisyyksien välttämiseksi ENCORE-työkalu ottaa huomioon vain 
suorat riippuvuudet ja vaikutukset, joten toimitusketjun kautta tapahtuvia riippuvuuksia ja vaikutuksia ei 
oteta huomioon. Analyysissä riippuvuus ja vaikutus ekosysteemipalvelusta tai luonnon pääomaresurssista 
arvioidaan seuraavasti: erittäin korkea, korkea, keskimääräinen, matala, erittäin matala. 

Kirkon eläkerahaston sijoitusten riippuvuudet ekosysteemipalveluista ja luontopääomista 

  

 

 

Lähde: SEB, Factset, ENCORE, Natural Capital Finance Alliance and UNEP FI, 30.11.2024.  

Analyysin perusteella eläkerahaston likvidin osake- ja korkosalkun merkittävimmät riippuvuudet luonnon 
ekosysteemipalveluista ovat pohjavesi, pintavesi, suojelu tulvilta ja myrskyiltä sekä ilmastonsäätely. 
Analyysin perusteella salkku on riippuvainen luontopääomista erityisesti vedestä sekä elinympäristöistä. 
Tuloksista voidaan päätellä esimerkiksi, että vesi on suoraan ja välillisesti merkittävä tekijä monen toimialan 
arvoketjuissa. Tulosta selittää osaltaan myös se, että yritysten tuottama veteen liittyvä tutkimus ja data on 
muita aiheita kehittyneempää ja näin altistumia on herkemmin. 
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Kirkon eläkerahaston sijoitusten vaikutukset muutoksiin ympäristössä ja vaikutukset 
luontopääomaan 

 

   

 

Lähde: SEB, Factset, ENCORE, Natural Capital Finance Alliance and UNEP FI, 30.11.2024. 

Analyysin perusteella merkittävimmät vaikutukset ympäristön muutoksiin eläkerahaston likvidin osake- ja 
korkosalkun osalta ovat veden käyttö, veden saasteet, maaperän saasteet, kiinteät jätteet sekä 
kasvihuonekaasupäästöt. Analyysin perusteella merkittäviä vaikutuksia luontopääomaan on useita sekä 
erittäin korkean että korkean vaikuttavuuden suhteen. Lähes kaikkien luontopääomatyyppien osalta 
eläkerahaston vaikutukset ovat vertailuindeksiä matalammat, erityisesti erittäin korkean vaikuttavuuden 
näkökulmista. 

Analyysi toteutettiin ensimmäisen kerran vuoden 2024 alkupuolella ja toisen kerran vuoden 2024 
loppupuolella. Analyysin tulokset eivät merkittävästi ole muuttuneet analyysien välillä ja analyysia ei ole 
toteutettu uudelleen vuoden 2025 aikana. Eläkerahasto tavoittelee, että luonnon monimuotoisuus olisi 
entistä kokonaisvaltaisemmin sisällytetty osaksi toimintaa ja raportointia, mutta tämä on riippuvainen datan 
ja työkalujen kehityksestä. Luonnon monimuotoisuus teemana sisällytettiin vuonna 2024 vastuullisen 
sijoittamisen ohjeisiin ja ilmastostrategiaan 2025. Kirkon eläkerahasto edistää luontoteemaa sekä 
sijoitustoiminnan että aktiivisen omistajuuden ja vaikuttamisen menetelmin avulla. 
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