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Johdanto

Ilmastonmuutos on maailmanlaajuinen ilmid, joka vaikuttaa yksildihin, yhteiskuntiin, talouksiin ja
ymparistoon. Ilmastonmuutoksen hidastamiseksi ihmiskunnan tulee vahentaa kasvihuonekaasupaastojen
tuottamista ilmakehaan. Pariisin ilmastokokouksessa hyvaksyttiin tavoitteeksi rajoittaa ilmaston
ldmpeneminen selvasti alle kahden asteen ja pyrkia pitamaan lampeneminen alle 1,5 asteessa vuoteen
2050 mennessa.

Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseen tavoitteeseen paasemiseksi vaaditaan merkittavia lokaaleja ja
globaaleja toimia. Hallitustenvalisen ilmastopaneelin (Intergovernmental Panel on Climate Change, IPCC)
vuonna 2023 julkaistun synteesiraportin arvion mukaan vuosina 2011-2020 maapallon keskilampdtila oli
noussut noin 1,1 astetta esiteolliseen aikaan verrattuna. Maailman ilmatieteen jarjeston (World
Meteorological Organization, WMO) mukaan vuosi 2024 oli ensimmainen, jolloin koko kalenterivuoden
keskilampdtila ylitti Pariisin ilmastosopimuksen mukaisen 1,5 asteen ldmpenemisen rajan.

Sijoittajilla on tarkea rooli ilmastonmuutoksen hillinndssd ja ilmastonmuutokseen sopeutumisen
edistamisessa. Sijoittajat voivat suunnata rahavirtoja ilmaston kannalta kestaviin kohteisiin, rahoittaa
vihreda siirtymaa ja kannustaa yrityksia kestavampaan liiketoimintaan. Kirkon eldkerahasto toteuttaa
aktiivisesti naita keinoja sijoitustoiminnassaan.

Ilmastonmuutoksen ohella luonnon monimuotoisuus eli biodiversiteetti on merkittdvd teema.
Ilmastonmuutos on yksi heikkenevdn luonnon monimuotoisuuden, luontokadon, paaajureista, ja
vastaavasti luontokato kiihdyttda ilmastonmuutosta. Ilmastonmuutos ja luontokato ovat systeemisia
riskeja maailmantaloudelle ja sijoitusympaéristolle. Luontoon liittyvat riippuvuudet, vaikutukset, riskit ja
mahdollisuudet on mahdollista ottaa huomioon myds sijoitustoiminnassa. Sijoittajat voivat ohjata padomia
kestaviin kohteisiin ja turvata luonnon monimuotoisuutta. Kirkon eldkerahaston tavoitteena on edistaa
luontoaiheiden huomioimista osana sijoitustoimintaa.

Elakerahaston sijoitustoimintaa ohjaavat vastuullisen sijoittamisen ohjeet. Vastuullisen sijoittamisen
viitekehikon mukaisesti sijoitustoiminnassa huomioidaan luonnon monimuotoisuus, hiilineutraalius,
ihmisoikeuksien kunnioitus ja sosiaalinen vaikuttavuus. Kirkon elakerahaston yhtena tavoitteena on
planetaaristen rajojen kunnioitus. Planetaarisilla rajoilla viitataan maapallon kestavyyden rajoihin. Jos rajat
ylitetaan, luonnon jarjestelmat voivat muuttua arvaamattomasti ja pysyvasti, mika vaarantaa elaman
edellytykset maapallolla. Planetaaristen rajojen sisalla eldma on kestavan kehityksen mukaista.

Kirkon elakerahasto julkaisi ensimmaisen ilmastostrategiansa vuonna 2016 ja on johdonmukaisesti
tydskennellyt salkun hiilijalanjaljen ja ilmastoriskien pienentdmiseksi. Elakerahasto on sijoittanut
ilmastoratkaisuihin ja edistanyt aktiivisen omistajuuden ja vaikuttamisen keinoin varainhoitajien ja
sijoitustensa ilmastotydskentelya.

Ilmastostrategia taydentad eldkerahaston vastuullisen sijoittamisen ohjeita. Vastuullisen sijoittamisen
ohjeissa on kuvattu kattavastiymparistdon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden huomioimista
sijoitustoiminnassa. Ilmastostrategia kuvaa tarkemmin, miten elékerahaston sijoitustoiminnassa hallitaan
ilmastovaikutuksia ja -riskeja seka huomioidaan ilmastoon liittyvia mahdollisuuksia. Ilmastostrategiassa
maaritelldan elakerahaston sijoitussalkun ilmastotavoitteet sekd toimenpiteet naiden tavoitteiden
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saavuttamiseksi. Ilmastostrategiaan on sisallytetty myods luontoon liittyvid ndkdékulmia ja tavoitteita.
Ilmastonmuutosta ja luonnon monimuotoisuutta tarkastellessa otetaan huomioon kaksoisolennaisuus.
Kaksoisolennaisuus tarkoittaa, ettd kohdesijoitusten osalta huomioidaan niiden vaikutukset yhteiskuntaan
ja ymparistéon seka kestavyystekijoiden vaikutukset kohdesijoituksiin, ja sitd kautta kestavyystekijdiden
vaikutukset elakerahaston sijoitussalkkuun. Luontokato ja ilmastonmuutos aiheuttavat kestavyysriskeja, ja
vastaavasti eldkerahaston toiminnalla ja sijoituksilla on vaikutuksia yhteiskuntaan ja ymparistéon.

Kirkon elakerahaston ilmastostrategia kytkeytyy Suomen evankelis-luterilaisen kirkon ilmastotyohon. Kirkko
on mukana kantamassa vastuuta ilmastomuutoksen hillitsemiseksi. Kirkon energia- ja ilmastostrategia,
Hiilineutraali kirkko 2030, asettaa kirkolle ja seurakunnille konkreettiset tavoitteet ilmastonmuutoksen
hillitsemiseksi ja kestavamman eldmantavan edistamiseksi. Kirkon elakerahasto osallistuu kirkon
ymparistotyéryhman tyoskentelyyn ja on esimerkiksi osallistunut kirkon ymparistodiplomin ohjeiden
laatimiseen.

Kirkon elakerahaston vastuullisessa sijoittamisessa sovelletaan muun muassa seuraavia periaatteita ja
suosituksia: YK:n kestavan kehityksen periaatteita, Principles for Responsible Investment (PRI) -periaatteita,
The Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC), Paris Aligned Investment Initiative (PAIl) -
aloitteen Net Zero Investment Framework (NZIF) -suosituksia ja Task Force on Climate-Related Financial
Disclosures (TCFD) -raportointisuosituksia eli nykyisia International Sustainability Standards Boardin (ISSB)
International Financial Reporting Standard, IFRS-standardeja.

Elakerahasto tarkastelee ilmastostrategiaansa sdannollisesti ja linjaa ilmastotydskentelyansa suhteessa
siihen, miten nopeita ja kriittisia ilmastotoimia vaaditaan kestadvan tulevaisuuden eteen, ja miten
ilmastokeskustelu, tutkimustieto ja toimintaymparistd kehittyvat. Kirkon elakerahaston johtokunta hyvaksyi
elakerahaston paivitetyn ilmastostrategian 3.9.2025. Strategian valmisteluun osallistuivat Kirkon
elakerahaston vastuullisen sijoittamisen tydryhma seka elakerahaston sidosryhmia.
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1. Ilmastoon ja luontoon liittyvat riskit ja mahdollisuudet

Eldkerahaston ilmasto- ja luontotyoskentely on osa sijoitustoiminnan strategiaa ja riskienhallintaa.
Elakerahaston keskeinen tehtdva on huolehtia kirkon tydntekijdiden elakkeiden rahoituksesta nyt ja
tulevaisuudessa.

Elakerahasto tunnistaa ilmastoon ja luontoon liittyvia riskejd ja mahdollisuuksia sijoitustoiminnassaan.
Riskit ja mahdollisuudet huomioidaan sijoitusstrategiassa, strategisessa allokaatiossa, sijoituskohteiden
valinnassa seka nostetaan keskusteluissa esiin yritysten, kohdesijoitusten, varainhoitajien ja
paatoksentekijoiden kanssa. Alla kuvatun viitekehyksen avulla voidaan tunnistaa ilmastoon ja luontoon
liittyvia taloudellisia vaikutuksia ja riskeja sekd maaritelld riskienhallinnan keinoja. Viitekehyksessa on
avattu seka fyysiset riskit (physical) etta siirtymariskit (transition). Lisaksi voidaan tunnistaa vastuuriskeja
(liability), joiden kautta toimijat voivat joutua oikeudelliseen vastuuseen ympéaristovahingoista. Riskien
toteutuminen voi johtaa merkittaviin taloudellisiin menetyksiin. Alla olevaa viitekehitystd on jaljempana
sovellettu tarkemmin ilmastoriskien tunnistamiseen ja elakerahaston ilmastoriskienhallinnan keinojen
kuvaamiseen.

Luontoon ja ilmastoon liittyvien riskien tunnistamisen viitekehys

RISKITYYPIT TALOUDELLISET VAIKUTUKSET TALOUDELLISET RISKIT

Fyysiset riskit Toiminnan tai arvoketjun Luottoriski
hairiintyminen

Luonnonjarjestelmien hairiot voivat heikentaa Markkinariski

ekosysteemipalveluja ja luontopddomaa, mika Raaka-aineiden saatavuuden

vaikuttaa taloudelliseen toimintaan. Fyysiset riskit muutokset ja hintavaihtelut Likviditeettiriski

voidaan jaotella akuutteihin ja kroonisiin riskeihin. " - L
Toiminnan mukauttaminen tai Liiketoimintariski
Ekosysteemipalvelut ja luontopaaoma voivat siirtéminen
vaarantua johtuen esimerkiksi seuraavista:

ilmastonmuutos, luontokato, haitalliset vieraslajit,
maan ja merenkayton muutokset, luonnonvarojen

ylikaytto ja saastuminen.

Ulkoisvaikutusten hinnoittelu

Arvonsa kadottava varallisuus
(stranded assets)

Siirtymariskit Paaoman heikentyminen tai
havidminen

Yhteiskunnan siirtyminen kohti luonto- ja
ilmastopositiivista taloutta voi aiheuttaa riskeja
toimijoille, jotka eivat sopeudu uusiin saantelyihin tai
markkinaolosuhteisiin.

Siirtymariskit voivat aiheutua esimerkiksi seuraavista:
politiikka- ja saantelyriskit, teknologiariskit,
markkinariskit ja maineriskit.

Lahde: University of Cambridge, Institute for Sustainability Leadership, Handbook for Nature-related Financial Risks Key concepts and a framework
for identification 2021 & TNFD Recommendations of the Taskforce on Nature-related Financial Disclosures 2023. Lahteitad hyodynnetty soveltaen ja
taydennetty eldkerahaston omalla nakemyksella.

Ilmastonmuutos ja luontokato ovat esimerkkeja kestavyysriskeista. Kirkon elakerahasto huomioi
kestavyysriskeja ja kestavyysvaikutuksia sijoitustoiminnassaan ja riskienhallinnassaan. Vastaavasti
eldkerahasto odottaa varainhoitajien huomioivan kestavyysriskeja ja kestavyysvaikutuksia osana
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sijoitusprosesseja, riskienhallintaa ja raportointia. Kestavyysriskeilld tarkoitetaan ymparistdoon,

yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvaa tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla
sijoituksen arvoon tosiasiallinen tai mahdollinen kielteinen olennainen vaikutus. Kestavyysriskien
tehokkaalla hallinnalla voidaan pienentaa salkun kokonaisriskia. Lisaksi kestavyysriskien huomioimisella
tuottoedellytyksiin. Eldkerahasto hyodyntaa

kestavyysvaikutusten tarkastelussa ja hallinnassa erilaisia seurantamenetelmia, tyokaluja seka aktiivisen

voi olla positiivinen vaikutus kestavyysriskien ja

omistajuuden ja vaikuttamisen keinoja.

Elakerahasto on maaritellyt ilmastonmuutokseen liittyvia riskeja ja riskienhallintakeinoja viitekehyksen
avulla. Ilmastonmuutoksen riskit voidaan jaotella Task Force on Climate-related Financial Disclosures
(TCFD) -maaritelman mukaan ilmaston l@mpenemisesta johtuviin fyysisiin riskeihin ja vahahiiliseen
talouteen siirtymiseen liittyviin siirtymariskeihin. Fyysiset riskit ovat suoraan ilmastonmuutoksesta
aiheutuvia riskeja, ja ne jaetaan akuutteihin ja kroonisiin riskeihin. Siirtymariskeja ovat poliittiset riskit,

saantelyriskit, teknologiariskit, markkinariskit ja maineriskit.

Ilmastoriskit ja riskienhallinta Kirkon eldkerahaston sijoituksissa

RISKITYYPIT
Akuutit riskit

Saan aari-ilmiot, kestoltaan akilliset tai
pitkakestoiset. Esimerkiksi hellejaksot,
rankkasateet, tulvat, myrskyt,
metsapalot, kuivuus.

TALOUDELLISET VAIKUTUKSET

Liikevaihdon vaheneminen
tuotantokapasiteetin laskun vuoksi

Liikevaihdon lasku ja kustannusten
nousu henkiléstoon kohdistuvien
kielteisten vaikutusten vuoksi

Omaisuuserien alaskirjaukset ja
ennenaikaiset poistot

Kayttokustannusten nousu

Paaomakustannusten nousu

KER RISKIENHALLINNAN KEINOT

Fyysisille riskeille alttiiden toimialojen
ja sijoituskohteiden tunnistaminen

Sijoitussalkun, erityisesti kiinteisto-,
infrastruktuuri- ja metsasijoitusten,
riskien tunnistaminen, seuranta ja
toimenpiteet

Datan saatavuuden seuraaminen ja
kayttoonotto sijoitusprosessiin,
seurantaan ja raportointiin

Kohdesijoitusten toimitusketjujen

-
¥ | Krooniset riskit " . . . . iski
2 Liikevaihdon heikentyminen myynnin riskien tarkastelu
I | Pitkdaikaiset muutokset ilmastossa. tai tuotannon laskun seurauksena ESG Due Diligence ennen
o | Esimerkiksi lampotilan kohoaminen, . . sijoituspaatoksia
7 . e Vakuutusmaksujen nousu ja
| merenpinnan nousu, pitkat mahdollinen vakuutusten saatavuuden P ; At
">"- kuivuusjaksot, sademaarien heikkeneminen riskialueilla saannolllnen n’l.OI'.lItOI’(.Z.)II’ltI
muutokset, ekosysteemien ja luonnon siiaitsevalle omaisuudelle ilmastoanalyysin ja elakerahaston
monimuotoisuuden heikkeneminen, ) ESG-kyselyn avulla
jaatikoiden ja ikiroudan sulaminen, . .. I .
. . . Tarvittaessa tadydentavat analyysit
meren happamoituminen ja o e . .
. - sijoitussalkun riskien ja altistumien
lampeneminen. . . .
kartoittamiseksi
Aktiivisen omistajuuden ja
vaikuttamisen keinot riskien hallintaan
ja toimenpiteisiin
Markkina- ja mediaseuranta
(taulukko jatkuu)
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SIIRTYMARISKIT

RISKITYYPIT
Poliittiset ja saantelyriskit

Hiiliverojen tai paastorajoitusten
kayttéonotto

Uudet ilmastoraportointivaatimukset

Tuotteiden ja palveluiden maaraykset
ja saantely

Altistuminen oikeudenkaynneille

‘ TALOUDELLISET VAIKUTUKSET

Olemassa olevien omaisuuserien
alaskirjaukset tai ennenaikaiset poistot

Tuotteiden ja palveluiden kysynnan
heikentyminen

Sakkojen ja oikeudenkayntien
aiheuttamat kustannukset

Teknologiariskit

Olemassa olevien tuotteiden ja
palveluiden korvaaminen
vahapaastoisilla vaihtoehdoilla

Epdonnistuneet investoinnit uusiin
teknologioihin

Kustannukset siirtymisesta kohti
vahahiilista toimintaa

Omaisuuserien alaskirjaukset ja
ennenaikaiset poistot

Tuotteiden ja palveluiden kysynnan
vaheneminen

Uusien ja vaihtoehtoisten
teknologioiden tutkimus- ja
kehityskustannukset

Investoinnit teknologiakehitykseen

Uusien toimintatapojen ja prosessien
kayttéonottoon liittyvat kustannukset

Markkinariskit
Kuluttajakayttaytymisen muutokset
Epavarmuus markkinasignaaleissa

Raaka-aineiden kustannusten nousu

Heikentynyt kysynta tavaroille ja
palveluille kuluttajien mieltymysten
muututtua

Kasvaneet tuotantokustannukset
muuttuvien panoshintojen ja
lopputuotevaatimusten vuoksi

Akilliset ja ennakoimattomat
muutokset energian hinnoissa

Tulojen vaheneminen lilkevaihdon
rakenteen ja lahteiden muuttumisen
seurauksena

Omaisuuserien uudelleenarvostus

Maineriskit
Kuluttajien mieltymysten muutokset
Toimialan leimautuminen

Sidosryhmien huolten lisdantyminen
tai negatiivinen palaute sidosryhmilta

Liikevaihdon heikentyminen
tavaroiden/palveluiden kysynnan
laskun seurauksena

Liikevaihdon heikentyminen
tuotantokapasiteetin laskun vuoksi

Liikevaihdon vaheneminen
henkildstohallinnan ja -suunnittelun
haasteiden vuoksi

Paaoman saatavuuden heikkeneminen

KER RISKIENHALLINNAN KEINOT

Toimialojen poissulkeminen
sijoitussalkusta

Lisaanalyysit maariteltyihin
toimialoihin liittyen
(huolellisuusperiaate eli due diligence)

Sijoitussalkun skenaarioanalyysi

Sijoitussalkun ilmastotunnuslukujen ja
ilmastoriskien seuranta, raportointi ja
toimenpiteet

Sijoitussalkun vastuullisuusseulonta

Tarvittaessa taydentavat analyysit
sijoitussalkun riskien ja altistumien
kartoittamiseksi

Vihreiden teemasijoitusten lisaaminen
sijoitussalkussa

Kohdesijoitusten ja varainhoitajien
ilmastotavoitteet ja seuranta

Kehittyvan sdantelyn seuranta ja
huomiointi osana sijoituksia

Fossiilisiin polttoaineisiin ja
epatavanomaisiin fossiilisiin
polttoaineisiin liittyvien altistumien
seuranta sijoitussalkku- ja
kohdesijoitustasolla

Kohdesijoitusten vihrean siirtyman,
nettonollapolun ja naihin tahtaavien
toimenpiteiden ja investointien
analysointi

ESG due diligence ennen
sijoituspaatoksia
Sijoitussalkun monitorointi

elakerahaston ESG-kyselyn avulla

Aktiivisen omistajuuden ja
vaikuttamisen keinot riskien hallintaan
ja toimenpiteisiin

Datan saatavuuden seuraaminen ja
kayttoonotto sijoitusprosessiin,
seurantaan ja raportointiin

Markkina- ja mediaseuranta

Lahde: IPCC, Sixth Assessment Report, 2022 & TCFD: Recommendations of the Task Force on Climate related Financial Disclosures, 2017. Lahteita
hyodynnetty soveltaen ja tdydennetty eldkerahaston omalla ndkemyksella.

Riskien lisaksi, elakerahasto tunnistaa ilmastonmuutokseen liittyvia mahdollisuuksia.

Ilmastonmuutokseen liittyvat mahdollisuudet tarjoavat yrityksille ja yhteiskunnalle keinoja sopeutua
ilmastonmuutokseen, vahentaa kasvihuonekaasupaastoja, luoda uutta lilketoimintaa ja tydpaikkoja. Naita
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ovat esimerkiksi ilmastonmuutoksen hillintaa edistavat ratkaisut, vahahiiliseen talouteen siirtymista
edistavat ratkaisut, hiilensidonta, hiilidioksidin talteenotto ja varastointi, muiden kasvihuonepaastojen
kuten metaanin talteenotto ja kasittely, energiatehokkuus ja kiertotalous.

2. Illmastostrategian tavoitteet

Kirkon eldkerahaston tavoite on johdonmukaisesti vahentdd sijoitustoimintansa negatiivisia
ilmastovaikutuksia yli ajan. Kirkon eldkerahaston tavoitteena on ollut ilmastotyon alusta lahtien
hiilineutraali sijoitussalkku vuoteen 2035 mennessa, edellyttden etta sijoitusymparistdé mahdollistaa sen.
Eldkerahasto tarkastelee ilmastostrategiaansa sdannoéllisesti ja linjaa ilmastotydskentelyd suhteessa
siihen, miten nopeita ja kriittisid ilmastotoimia vaaditaan kestavan tulevaisuuden eteen, ja miten
ilmastokeskustelu, tutkimustieto ja toimintaymparisto kehittyvat. Elakerahaston paivitetty pitkan aikavalin
ilmastotavoite on hiilineutraali ja nettonolla sijoitussalkku vuoteen 2035 mennesséa, edellyttaen ettd
sijoitusymparisté mahdollistaa ne.

Ilmastostrategian paivityksen yhteydessd salkun hiilineutraaliustavoitteen rinnalle on sisallytetty
nettonollatavoite. Nettonolla tarkoittaa kokonaisuudessaan kasvihuonekaasupaastdjen vahentamista
siinda, missa hiilineutraalius tarkoittaa hiilidioksidipaastojen vahentdmista. Nettonolla on korvannut
hiilineutraalius-kasitteen ilmastokeskusteluissa tai kasitteita kaytetaan synonyymeina. Selkeyden vuoksi
elakerahasto ei poista hiilineutraaliustavoitetta, vaan sisallyttaa nettonollatavoitteen aiemman tavoitteen
rinnalle. Eldkerahaston ilmastostrategian yhteydessa kasitteistd puhutaan synonyymeina. Tavoitteilla
tarkoitetaan sita, etta aiheutettuja kasvihuonepaastdja poistetaan ilmakehasta yhta paljon, jolloin
kasvihuonekaasujen vaikutus ilmastoon on nolla. Eldkerahaston tavoitteena on vahentaa eladkerahaston
sijoitusten kasvihuonekaasupaastdja mahdollisimman paljon. Kaytdnnossa elakerahaston sijoitussalkun
hiilineutraalius- ja nettonollatavoitteet voivat sisaltaa paastojen kompensointia niiden paastdjen osalta,
jota ei ole mahdollista vahentaa tai sijoitusten hiilinielujen ja hiilivarastojen hyodyntamista.

Pitkan aikavalin tavoitteiden tukemiseksi elakerahasto on asettanut ilmastotydlleen valitavoitteita.
Vertailuvuotena kaytetaan vuotta 2020.

KIRKON ELAKERAHASTON ILMASTOSTRATEGIAN VALITAVOITTEET VUODELLE 2030

Likvidit osake- ja Likvidien osake- ja
yrityslainasijoitukset Vihreiden yrityslainasijoitusten hiili-
Pariisin teemasijoitusten osuus intensiteetti -50 %
ilmastosopimuksen sijoitussalkusta 20 %. suhteessa
mukaisella polulla. vertailuvuoteen.

Likvidien osake- ja
yrityslainasijoitusten
absoluuttiset paastot

(scope 1, scope 2)

-50 % suhteessa
vertailuvuoteen.

Suorista
kiinteistosijoituksista
yli puolet sertifioituja.

Metsasijoitusten hiilinielu
positiivinen.
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KIRKON ELAKERAHASTON ILMASTOTIEKARTTA

Osallistuminen

Climate Action 100+

-aloitteeseen

Osallistuminen
Nature Action 100
-aloitteeseen

Epalikvidien omaisuusluokkien datan
saatavuuden seuraaminenja
mahdollisuuksien mukaan

sisdllyttdminenilmastoraportointiin

Ensimmainen
luontoanalyysi

Luontoon liittyvan datan saatavuuden

Ensimmainen jaTNFD- seuraaminenja mahdollisuuksien
ilmastoanalyysija raportointi mukaan sisallyttaminen
TCFD-raportointi luontoraportointiin
2017 2018 2019 2020 2022 2024 2026 2027 2028 2029 2031 2032 2033 2034
Vertailuvuosi
i - i Ilmastostrategian paivitys: Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset
Ensimmainen Likvidien osake- ja glanp Y e Jayrty: . ) .
ilmastostrategia yrityslaina- Parn?ln|lmastosoplmuksen i Kirkon
sijoitusten: Vaélitavoitteiden asettaminen mukaisella polulla 1,5 astetta elakerahaston
hiili-intensiteetti vuodelle 2030 sijoitussalkku
Siirtyminen 109tCO,e/MEUR Vihreiden teemasijoitusten osuus hiilineutraali ja
véhahiilisiin absoluuttiset Fossiilisten liikevaihtorajojen sijoitussalkusta20 % nettonolla
osakeindeksi- a6 iigitgg tiukentaminen
rahastoihin 2© Hiili-intensiteetti likvideissa osake- ja

(scope 1, scope 2)

Ilmastostrategian
paivitys

Valitavoitteet saavutettu:

Hiili-intensiteetti likvideissa
osake- ja yrityslaina-

yrityslainasijoituksissa -50 %

Absoluuttiset paastot likvideissa osake-
jayrityslainasijoituksissa -50 %

: Ny
Suorien kiinteisto- sijoituksissa -25 %

sijoitusten sahko
paastotonta

Metsasijoitustenhiilinielu positiivinen

Suorien kiinteistdsijoitusten
lAmpo paastotonta Suorista kiinteistosijoituksista
Liittyminen lIGCC- yli puolet sertifioituja
aloitteeseen Vihreiden teemasijoitusten
osuus sijoitussalkusta 10 % Ilmastostrategian uudelleenarviointi ja

tavoitteiden seuranta

Poissulkukriteerien ja huolellisuusperiaatteiden
tarkennus ilmasto-jaluontonakdékulmista

Ilmastostrategiaa toteutetaan lapi omaisuusluokkien saatavilla olevaan dataan ja mahdollisuuksiin
perustuen. Raportoinnin kattavuutta parannetaan sitd mukaan, kun sijoituksista on saatavilla luotettavaa
dataa. Likvidien osake- ja korkosijoitusten osalta datan kattavuus on hyva eli seurantaa ja raportointia on
voitu toteuttaa pitkdjanteisesti. Epalikvidien omaisuusluokkien ilmastodatan saatavuus on edelleen
heikkoa ja siksi naille ei ole voitu asettaa tarkempia ilmastotavoitteita. Eldkerahasto seuraa epalikvidien
mahdollisuuksien mukaan sisallyttaa dataa

omaisuusluokkien ilmastodatan

ilmastoraportointiin.

saatavuutta ja

Kirkon elakerahaston vuodelle 2030 asetettu valitavoite on, etta likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset ovat
Pariisin ilmastosopimuksen mukaisella polulla. Tama tarkoittaa, etta sijoitusten ilmastovaikutus on 1,5
asteen tavoitteen mukainen ja sijoituksille allokoitu hiilibudjetti ei ylity. Tavoitetta mitataan
palveluntarjoajan tarjoaman skenaarioanalyysin avulla. Skenaarioanalyysin avulla analysoidaan Kirkon
elakerahaston salkun nykyisid seka mahdollisia tulevia paastdja ja verrataan niitd Kansainvalisen
energiajarjeston (IEA) ilmastoskenaarioihin vuoteen 2050 saakka. Skenaarioanalyysi sisaltaa tulevaisuuteen
suuntautuvia vaihtoehtoisia polkuja, joiden avulla arvioidaan, miten politiikat, teknologiset kehitysaskeleet
ja taloudelliset sekd sosiaaliset trendit vaikuttavat energiajarjestelmaan ja kasvihuonekaasupaastdihin.
IEA:n eri

Skenaarioanalyysissa on huomioitu skenaarioita ja hiilibudjetteja, joihin sijoitussalkun

ennustettuja paastoja verrataan.
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Lisaksi likvideille osake- ja yrityslainasijoituksille on asetettu kaksi valitavoitetta vuodelle 2030: hiili-
intensiteetin vahentaminen 50 prosenttia suhteessa vertailuvuoteen ja absoluuttisten paastdjen
vahentadminen 50 prosenttia suhteessa vertailuvuoteen. Vertailuvuotena kaytetaan vuotta 2020.

Hiili-intensiteettia seurataan painotetun hiili-intensiteettiluvun (weighted average carbon intensity, WACI)
avulla. Luku indikoi rahaston sijoituskohteiden kasvihuonekaasupaastot tonneissa, suhteessa miljoonan
euron liikevaihtoon (tCO2e/MEUR sales). CO2-ekvivalentit eli hiilidioksidiekvivalentti toimii
kasvihuonekaasupaastojen yhteismittana ja kuvaa eri kasvihuonekaasupaastojen kuten hiilidioksidin
(CO2), metaanin (CH4) ja dityppioksidin (N20) yhteenlaskettua ilmastoa lammittavaa vaikutusta. WACI-
luku huomioi myo6s sijoituskohteiden painot rahastossa. Absoluuttisten paastdjen osalta tavoite on
vahentaa paastodja 50 prosenttia suhteessa vertailuvuoteen sisaltden scope 1 -paastot ja scope 2 -paastot.
Scope 1 -paastot kattavat yritysten toiminnasta suoraan aiheutuvat paastot. Scope 2 -paastot kattavat
epasuorat paastot, jotka aiheutuvat yrityksen energian ja sahkon kaytostad. Scope 3 -paastot kattavat
myytyjen tuotteiden loppukaytosta seka tavaroiden ja palvelujen hankinnasta aiheutuvia paastoja. Scope 3
-paastdja seurataan vuosittaisen ilmastoraportoinnin yhteydessa, mutta niitd ei ole sisallytetty
tavoitteeseen, koska paastdja koskeva data on rajallista ja tietojen estimointi on haastavaa. Lisaksi scope 3
-paastdjen kattavuus ei ole vertailukelpoista vuosien valilla.

Kiinteistdsijoitusten suhteen vuoden 2030 tavoitteet kattavat suorat Kkiinteistosijoitukset seka
metsasijoitukset. Tavoitteena on, ettd suorista Kkiinteistdsijoituksista yli puolet on sertifioituja ja
metsasijoitukset toimivat salkun hiilinieluna.

Elakerahaston valitavoitteet ohjaavat ilmastotyota kohti pitkan aikavalin ilmastotavoitteita. Elakerahaston
paivitetty pitkan aikavalin ilmastotavoite on hiilineutraali ja nettonolla sijoitussalkku vuoteen 2035
mennessa, edellyttden ettad sijoitusymparistd mahdollistaa ne. Elakerahaston tavoitteita voidaan pitaa
erittain kunnianhimoisina ja tavoitteiden saavuttaminen sijoitussalkussa on luonnollisesti riippuvainen
sijoitusymparistosta. Yleisesti ottaen nettonollatavoite tarkoittaa paastdjen vahentamista vahintdan 90
prosenttia, jajaljelle jadvien paastojen kompensointia tai poistamista ilmakehasta. Lisaksi tulee huomioida,
etta hiilineutraalius ja nettonolla ovat kasitteina edelleen kehittyvia.

Eldkerahasto soveltaa pdastdjen vdhentdmisen hierarkiaa (mitigation hierarchy) eli valttda ja vdhentaa
paastéja mahdollisimman paljon niiltd osin sijoitussalkkua kuin se on mahdollista. Kaikkia vaikeasti
vahahiiliseksi muutettavien (hard-to-abate) alojen sijoituskohteita ei ole mahdollista sulkea pois
sijoitussalkusta. Elakerahastolle poissulkeminen ei ole pdaaasiallinen valine ilmastotydskentelyssa.
Elakerahaston nakemyksen mukaan varainhoitajayhteistyolla seka aktiivisen omistajuuden ja
vaikuttamisen keinoin on mahdollisuus saada positiivista kehitystd aikaiseksi varainhoitajissa ja
kohdesijoituksissa. Taméa on myos tehokkaampi keino saada positiivista muutosta aikaiseksi yhteiskunnan
tasolla kuin sijoitusten poissulkeminen. Lisaksi on huomioitava, etta kaiken taloudellisen toiminnan taysi
hiilineutraalius ja nettonolla koko salkussa, huomioiden nykyteknologia ja toimintaymparistot, on viela
epatodennakodinen. Ilmastodatan kattavuus ja vertailtavuus on edelleen rajallista, mika lisaa
epavarmuustekijoita seka lyhyella etta keskipitkalla aikavalilla.

Elakerahaston sijoittamisessa huomioidaan kattava hajautus omaisuusluokittain ja maantieteellisesti.
Suurin osa sijoituksista toteutetaan rahastosijoitusten kautta. Hallittu hiilijalanjaljen seka hiiliriskin
pienentdminen ja sijoitusten riittava hajautus ovat olennainen osa elakerahaston riskienhallintaa.



KIRKON ELAKERAHASTO
KYRKANS PENSIONSFOND

Kaytanndssa hiilineutraali ja nettonolla sijoitusstrategia perustuu epdvarman tulevaisuuden varaan.
Tavoitteen toteutuminen on riippuvainen sijoitusymparistosta ja siitd, miten eri omaisuusluokissa ja
maantieteellisilld alueilla ilmastoty0 etenee. Suomen valtio tavoittelee hiilineutraaliutta vuoteen 2035
mennessa. Valtioiden asettamat hiilineutraaliustavoitteet ja kunnianhimoisuus eroavat keskenaan ja kaikki
valtiot eivat ole asettaneet tavoitteita. Kansalliset tavoitteet ja toimintaymparistd ohjaavat yritysten
asettamia ilmastotavoitteita. Eldkerahaston ilmastostrategian tavoitteiden ja toimenpiteiden sdanndllinen
tarkastelu on oleellista kehittyvassa ja muuttuvassa maailmassa.

3. Ilmastostrategian tyokalut

Hiilineutraalius- ja nettonollatavoitteen saavuttamiseksi eldkerahasto on tunnistanut kolme pé&aasiallista
ilmastostrategian tydkalua: hiilijalanjaljen vahentaminen, ilmastoratkaisuihin sijoittaminen seka aktiivinen
omistajuus ja vaikuttaminen. Tydkalut, niiden toteutustavat ja seurantakeinot vaihtelevat
omaisuusluokittain.

ILMASTOSTRATEGIAN TYOKALU: HIILIJALANJALJEN VAHENTAMINEN

TOIMENPITEET TOTEUTUSTAVAT TOTEUTUKSEN VALINEET JA SEURANTA
Salkun Vuosittain likvidien osake- ja Skenaarioanalyysi
ilmastotunnuslukujen yrityslainasijoitusten ilmastoanalyysi
seuranta Ilmastotunnusluvut
Puolivuosittain likvidien osake- ja o ) )
yrityslainasijoitusten vastuullisuusseulonta Sijoitusten ilmastotavoitteet
Vuosittain varainhoitajien ja rahastojen ESG- Sijoitusten nettonollapolun mukaisuus
kysely

Sijoitusten ilmastoriskit
Ymparistoon liittyvat normirikkomukset
Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvat altistumat

Epatavanomaisiin fossiilisiin polttoaineisiin
liittyvat altistumat

Varainhoitaja-, Varainhoitajien ja rahastojen suosiminen, jotka Varainhoitajien ilmastostrategia/ -politiikka
rahastovalinta ja ovat sisallyttéaneet ilmastoon ja luontoon liittyvat o .
seuranta riskit ja mahdollisuudet osaksi toimintaa, Varainhoitajien nettonollatavoiteasetanta

tavoiteasetantaa ja raportointia Varainhoitajien ilmasto- ja luontoraportointi

ESG Due Diligence ennen sijoituspaatosta

Vuosittain varainhoitajien ja rahastojen ESG-

kysely
Poissulkevat kriteerit Fossiilisten ja epatavanomaisten fossiilisten Fossiilisiin polttoaineisiin liittyvat altistumat
Huolellisuusperiaate polttoaineiden poissulkeminen suorissa

sijoituksissa Epatavanomaisiin fossiilisiin polttoaineisiin

liittyvat altistumat
Lisaanalyysit maariteltyihin toimialoihin liittyen
(huolellisuusperiaatteen huomioiminen Huolellisuusperiaatteiden mukaiset toimialat ja
toiminnat

Puolivuosittain likvidien osake- ja
yrityslainasijoitusten vastuullisuusseulonta

(taulukko jatkuu)
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ILMASTOSTRATEGIAN TYOKALU: ILMASTORATKAISUIHIN SIJOITTAMINEN

TOIMENPITEET TOTEUTUSTAVAT TOTEUTUKSEN VALINEET JA SEURANTA

Vihreat teemasijoitukset | Vihreiden teemasijoitusten toteuttaminen Vihreiden teemasijoitusten osuus sijoitussalkusta
ja eri omaisuusluokista

Kestéva liiketoiminta Sijoittaminen kestavan liiketoiminnan Suorien osakesijoitusten kestavan liiketoiminnan
yrityksiin tai osakerahastoihin luvut ja EU:n taksonomian mukaiset ympariston

kannalta kestavan taloudellisen toiminnan luvut
Varainhoitajien ja rahastojen kannustaminen

sijoittamaan kestavan liiketoiminnan yrityksiin | Kestavan lilkketoiminnan mittareiden kehityksen

seuranta ja kayttéonotto
Vuosittain varainhoitajien ja rahastojen ESG-

kysely

ILMASTOSTRATEGIAN TYOKALU: AKTIIVINEN OMISTAJUUS JA VAIKUTTAMINEN

TOIMENPITEET TOTEUTUSTAVAT TOTEUTUKSEN VALINEET JA SEURANTA
Yritykset Yritysten kannustaminen asettamaan Kohdesijoitusten ilmasto- ja luontostrategioiden,
tieteeseen perustuvia ilmasto- tai tavoitteiden ja nettonollapolun mukaisuus
luontotavoitteita ja raportoimaan ilmastoon ja ) o )
luontoon liittyvien raportointikehikoiden tai Vaikuttamistoimenpiteet

suositusten mukaisesti

Vaikuttaminen ymparistéteemoissa suoraan
varainhoitajien kanssa ja palveluntarjoajien

kautta
Varainhoitajat Varainhoitajien kannustaminen huomioimaan Varainhoitajien ilmastoon liittyva aktiviinen
ilmasto- ja luontoriskia sijoituksissaan, omistajuus ja vaikuttaminen

vaikuttamaan yritysten ilmastotyoskentelyyn
ja asettamaan ilmasto- ja luontotavoitteita

Vuosittain varainhoitajien ja rahastojen ESG-

kysely

Muu vaikuttaminen ja Ilmasto- ja luontoaloitteisiin ja keskusteluihin Vaikuttamistoimenpiteet

yhteistyo osallistuminen yhteistyojarjestojen, ) ) o )
viranomaisten, paatsksentekijsiden, Uusien vaikuttamiskeinojen seuranta ja

jarjestdjen ja muiden sijoittajien kanssa osallistuminen

3.1. Ilmastostrategian tyokalu: Hiilijalanjaljen vahentaminen

Kirkon elakerahaston hiilijalanjaljen vahentamiseen kuuluu salkun ilmastotunnuslukujen seuranta,
varainhoitajavalinta ja seuranta seka poissulkevien kriteerien kdyttaminen fossiilisten ja epatavanomaisten
fossiilisten polttoaineiden osalta. Uutena keinona sovelletaan huolellisuusperiaatteita maariteltyihin
toimialoihin ja toimintoihin.

Hiilijalanjalki on maaritelmallisesti ja mittaustavoiltaan vakiintunut kasite. Eldkerahasto seuraa myds
luontojalanjalki-kasitteen ja mittareiden kehittymista. Luontojalanjaljelld tarkoitetaan ihmisen,
organisaation, tuotteen tai palvelun kokonaisvaikutusta luonnon monimuotoisuuteen, eli asian tai
toiminnan luonnolle aiheuttamaa haittaa.
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3.1.1. Hiilijalanjaljen vahentaminen: Salkun ilmastotunnuslukujen seuranta

Elakerahasto toteuttaa palveluntarjoajan avulla likvidista osake- ja yrityslainasijoitusten salkusta vuosittain
sijoitussalkun ilmastoanalyysin. Tama analyysi sisaltaa esimerkiksi skenaarioanalyysin,
ilmastotunnuslukuja kuten paastoéluvut ja hiili-intensiteetti, ilmastoriskien tunnuslukuja ja kohdesijoitusten
ilmastotavoitteiden kehittymista. Seurattavat datapisteet voivat muuttua, niita voidaan poistaa tai lisata
palveluntarjoajan, saantelyn tai muun kehityksen myo6ta. Ilmastotunnusluvut kattavat erityisesti
kasvihuonekaasujen hiilidioksidilukuja. Muiden kasvihuonekaasujen, kuten metaanin osalta raportointia
kehitetaan datan saatavuuden mukaan. Ilmastoanalyysin tuloksia raportoidaan osana elakerahaston
vastuullisen sijoittamisen toimintakertomusta vuosittain.

Lisaksi palveluntarjoaja toteuttaa eldkerahaston likvidista osake- ja yrityslainasalkusta puolivuosittain
vastuullisuusseulonnan. Vastuullisuusseulonnassa tarkastellaan kohdesijoitusten UN Global Compact -
periaatteiden seké elakerahaston poissulkukriteerien mukaisuutta.

Eldkerahaston ilmastoanalyysi kattaa toistaiseksi likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset. Ilmastostrategian
valitavoitteen mukaisesti seurantaan ja raportointiin pyritdan sisallyttamaan muita omaisuusluokkia, kun
alan analyysitydokalut ja mittarit kehittyvat. Toistaiseksi elakerahasto seuraa muiden omaisuusluokkien
ilmastotyoskentelya ja -raportointia ESG-kyselynsa avulla.

3.1.2. Hiilijalanjaljen vahentaminen: Varainhoitaja-, rahastovalinta ja seuranta

Kirkon elakerahasto sijoittaa paaosin ulkoisten varainhoitajien kautta, jolloin varainhoitajien tyo ilmasto- ja
luontoasioissa korostuu. Elakerahasto ei lahtdkohtaisesti analysoi yksittaisia yrityksia, ja ilmastoon
liittyvien riskien ja mahdollisuuksien huomioiminen tapahtuu sijoitusstrategia-, varainhoitaja- ja
rahastotasolla. Ennen sijoituspaatosta elakerahasto teettda varainhoitajalle ja rahastolle ESG Due
Diligence -selvityksen. Selvityksella kartoitetaan varainhoitajan vastuullisuusty6ta seka rahastokohtaisesti
vastuullisuuden integrointia sijoitustoimintaan. Eldkerahasto suosii varainhoitajia ja rahastoja, jotka ovat
siséllyttdneet ilmastoon liittyvat riskit ja mahdollisuudet osaksi toimintaansa. Ilmastostrategia,
raportointisuosituksia tai viitekehyksia noudattava ilmastoraportointi ja julkinen sitoutuminen
hiilineutraalius- tai nettonollatavoitteeseen ovat tarkasteltavia tekijoita varainhoitaja- ja rahastovalinnassa.
Elakerahasto ottaa kasvavissa maarin huomioon myds luontoon liittyvid asioita varainhoitaja- ja
rahastovalinnassaan. Elakerahasto seuraa varainhoitajien ilmasto- ja luontoty6ta vuosittaisen ESG-kyselyn
avulla.

3.1.3. Hiilijalanjaljen vahentaminen: Poissulkevat kriteerit ja huolellisuusperiaate

Osana hiilijalanjaljen vahentamista elakerahasto soveltaa poissulkevia kriteereja ja huolellisuusperiaatteita
tietyilla toimialoilla seka tietyissa toiminnoissa.

3.1.4. Hiilijalanjaljen vahentaminen: Poissulkevat kriteerit

Elakerahasto valttaa sijoittamista yrityksiin, joiden toiminnalla on ilmastonmuutosta kiihdyttava vaikutus tai
joilla on merkittava siirtymariski vahahiiliseen talouteen siirtymisessa. Eldakerahasto on fossiilisten ja
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epatavanomaisten fossiilisten polttoaineiden osalta maaritellyt poissulkevat kriteerit, joita sovelletaan
suoriin sijoituksiin. Sijoitusten altistumaa monitoroidaan puolivuosittain palveluntarjoajan toteuttaman
vastuullisuusseulonnan avulla. Poissulkukriteerejd myds tiukennetaan eldkerahaston ilmastostrategian
tavoitteiden mukaisesti.

Elakerahaston poissulkevat kriteerit suorissa sijoituksissa fossiilisia polttoaineita ja epatavanomaisia
fossiilisia polttoaineita koskien:

- Yhtiot, joiden lilkevaihdosta yli 10 % tulee hiilesta ja Oljysta.

- Yhtiot, joiden lilkevaihdosta yli 30 % tulee maakaasusta.

- Yhti6t, joissa on epatavanomaisiin fossiilisiin polttoaineisiin liittyvaa liiketoimintaa, eli joiden
liikevaihdosta yli 0 % tulee turpeesta, vesisarotyksesta, arktisesta oljynporauksesta, liuskeoljysta,
liuskekaasusta tai 6ljyhiekasta.

Rajauksista voidaan poiketa, mikali sijoituskohteen siirtymariskin hallinta on riittavalla tasolla, huomioiden
salkkutason riski- ja tuottoprofiili. Sijoitusta tukevia tekijoita voivat olla: uskottava ilmastostrategia,
tieteeseen perustuvat ilmastotavoitteet (SBT) lyhyella, keskipitkalla ja pitkalla aikavalilla, Pariisin
ilmastosopimuksen mukainen paastovahennystavoite, nettonollapolku tai mukautuminen
nettonollapolulle tai vertailuryhmaan verrattuna edellakavijyys. Arviot tehdaan tapauskohtaisesti.

Suurin osa eldkerahaston kayttamista varainhoitajista ja rahastoista hyodyntaa fossiilisten polttoaineiden
ja/tai epatavanomaisiin fossiilisten polttoaineiden poissulkevia kriteereja. Eldkerahasto seuraa
varainhoitajien ja rahastojen poissulkevia kriteereja ja niiden kehittymista vuosittaisen ESG-kyselyn avulla.
Elakerahastolla on mahdollisuus vaikuttaa varainhoitajien sijoituskriteereihin aktiivisen omistajuuden ja
vaikuttamisen keinoin.

3.1.5. Hiilijalanjaljen vahentaminen: Huolellisuusperiaate

Elakerahasto on tunnistanut toimialoja ja toimintoja, joiden suhteen sovelletaan erityista tarkastelua ns.
huolellisuusperiaatetta sijoituspaatosta tehdessa. Naihin toimialoihin ja toimintoihin liittyy kohonneita
riskeja ja riippuvuuksia seka negatiivisia vaikutuksia ilmastoon ja luontoon.

Ilmastoriskeille altistuvat erityisesti toimialat, jotka ovat riippuvaisia luonnonvaroista, energiaintensiivisia
tai herkkia saaolosuhteille. Lisdksi voidaan tunnistaa toimialoja, joiden kohdalla on kohonnut siirtymariski.
Siirtymariskeille ovat erityisen alttiita ne toimialat, jotka ovat riippuvaisia fossiilisista polttoaineista tai joiden
liiketoiminta perustuu vanhentuvaan teknologiaan tai liiketoimintamalleihin. Lisaksi voidaan tunnistaa
toimialoja, jotka tuottavat merkittavasti kasvihuonekaasupaastdja (high emitting sectors). Ilmastoriskeille
altistuvia ja ilmaston kannalta negatiivisia vaikutuksia aiheuttavia toimialoja ovat esimerkiksi seuraavat alat
ja toiminnot: energia, fossiiliset polttoaineet, kaivos ja louhinta, teras, sementti, alumiini, autoliikenne,
kuljetus, lentoliikenne, laivalikenne, maatalous, metsatalous, kalatalous, elintarvikkeet, kiinteistot,
rakentaminen, infrastruktuuri, logistiikka, kuljetus, tekstiili, vesi ja kemianteollisuus.

Luontoriskeille ovat alttiita erityisesti toimialat, jotka riippuvat luonnon ekosysteemipalveluista tai joiden
toiminta aiheuttaa merkittdvda luontohaittaa. Luontoriskit liittyvdt luonnon monimuotoisuuden
heikkenemiseen, ekosysteemipalveluiden heikentymiseen seka saantelyn ja kuluttajavaatimusten

12



KIRKON ELAKERAHASTO
KYRKANS PENSIONSFOND

muutoksiin. Luontoriskeille altistuvia ja luonnon kannalta negatiivisia vaikutuksia aiheuttavia toimialoja ovat
esimerkiksi seuraavat alat ja toiminnot: elintarvike, juoma, maatalous, metsatalous, kiinteistot,
rakentaminen, infrastruktuuri, ldake, kosmetiikka, vesi ja tekstiiliteollisuus.

Edellda mainittujen toimialojen osalta pyritdan soveltamaan tarkempaa analyysia sijoituspaatoksia tehdessa
ja riskien seurannassa. Sijoitusta tukevia tekijoita voivat olla: vihreisiin teemoihin perustuva
liiketoimintastrategia tai tuotteet, yhtidtason ilmasto- tai luontostrategia, kestavyysriskien integrointi
riskienhallintaan, tieteeseen perustuvat ilmasto- tai luontotavoitteet (SBT, SBTN) lyhyella, keskipitkalla ja
pitkalla aikavalilla, Pariisin ilmastosopimuksen mukainen paastdévahennystavoite, nettonollan mukainen
polku tai mukautuminen nettonollapolulle, vertailuryhmaan verrattuna edellakavijyys, raportointia
toiminnan vaikutuksista, riskeista ja riippuvuuksista ja mittareita niiden todentamiseen.

3.2. Ilmastostrategian tyokalu: Ilmastoratkaisuihin sijoittaminen

Kirkon elakerahasto sijoittaa ilmastoratkaisuihin, joihin lukeutuvat vihreat teemasijoitukset ja sijoittaminen
kestavaan liiketoimintaan.

3.2.1. Ilmastoratkaisuihin sijoittaminen: Vihreat teemasijoitukset

Vihreat teemasijoitukset liittyvat ymparistoon. Sijoituksilla edistetaan ja turvataan ympariston kestavyytta
ilmasto- ja luontoteemojen kautta. Eldkerahasto sijoittaa toimintaan, joka edistda ilmastonmuutoksen
hillitsemista ja siihen sopeutumista sekad vihreaa siirtymaa. Samalla luodaan tuottomahdollisuuksia.
Vihreat teemasijoitukset voivat liittyda myds luonnon monimuotoisuuteen ja muihin luontoteemoihin.
Mahdollisia vihreitd teemoja ovat esimerkiksi: uusiutuva energia, metsa, ekosysteemit, biodiversiteetti,
ilmastonmuutos, vesi, energiatehokkuus, resurssitehokkuus, kestava rakentaminen, vihrea liikenne,
kestava maatalous ja kiertotalous. Vihreitd teemasijoituksia voidaan toteuttaa lapi omaisuusluokkien.
Vihreat teemasijoitukset voivat olla maaritelman tayttavia heti sijoitusvaiheessa tai olemassa olevat
sijoitukset voivat kehittya vihreiksi teemasijoituksiksi sijoitusperiodin aikana. Yksittainen sijoitus voi olla
joko kokonaan vihrea teemasijoitus tai osuus sijoituksesta voidaan lukea teemasijoitukseksi.

Elakerahasto raportoi vuosittain vihreiden teemasijoitusten osuuden koko sijoitusvarallisuudesta seka eri
omaisuusluokista. Raportoinnin yhteydessa tarkastetaan vihreiden teemasijoitusten maaritelma ja
soveltuvat teemat. Vihreiden teemasijoitusten maarittelyssa sovelletaan sdantelyn mukaisia maaritelmia,
kuten taksonomia-asetus tai SFDR-tiedonantoasetus, tai muita yleisida maaritelmia. Elakerahaston
tavoitteena on lisdtd vihreiden teemasijoitusten osuutta eri omaisuusluokissa. Tavoitteena on, etta
vihreiden teemasijoitusten osuus on 20 prosenttia kokonaisuudessaan sijoitussalkusta vuoteen 2030
mennessa.

3.2.2. Ilmastoratkaisuihin sijoittaminen: Kestava liiketoiminta

Osana vastuullisen sijoittamisen tyoskentelya eldkerahasto kannustaa varainhoitajia ja sijoitusrahastoja
sijoittamaan yrityksiin, jotka ovat omalla toimialallaan edellakavijoita ympariston kannalta kestavassa
liiketoiminnassa. Toteutustapana on myos mahdollisuuksien mukaan sijoittaminen kestavan lilkketoiminnan
yrityksiin tai osakerahastoihin. Eldkerahasto seuraa erityisesti suorien osakesijoitusten osalta kestavan
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liiketoiminnan lukuja ja sekd EU:n taksonomian mukaisia ymparistdon kannalta kestavan taloudellisen
toiminnan lukuja. Tietojen saatavuuden odotetaan kehittyvan, kun yritykset alkavat systemaattisemmin
raportoida tietoja saantelyn vaatimana tai vapaaehtoisesti. Lisaksi elakerahasto jatkaa
datapalveluntarjoajien kehittdmien yritysten kestavan lilketoiminnan mittarien kartoittamista ja tarvittaessa
kayttéonottamista. Elakerahasto seuraa myds kasitteiden kuten hiilikadenjalki ja luontojalanjalki ja naihin
liittyvien mittareiden kehittymista. Hiilikadenjaljella viitataan esimerkiksi tuotteen, prosessin tai palvelun
ilmastohydtyihin eli paastovahennyspotentiaaliin. Luontojalanjaljella tarkoitetaan ihmisen, organisaation,
tuotteen tai palvelun kokonaisvaikutusta luonnon monimuotoisuuteen, eli asian tai toiminnan luonnolle
aiheuttamaa haittaa. Luontojalanjalki voi olla my&s positiivinen, jolloin voidaan puhua luontokadenjaljesta.

3.3. Ilmastostrategian tyokalu: Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen

Vaikuttamistoiminnan avulla Kirkon elakerahasto kantaa vastuunsa omistajana ja varmistaa
sijoituskohteiden kestavan arvonkehityksen pitkalla aikavalilla. Sijoituskohteina olevien yritysten on
toimittava pitkajanteisesti ja hallittava riskit omistajien etujen mukaisesti. Mikali vaikuttaminen yrityksen tai
varainhoitajan kanssa ei tuota toivottua tulosta, eldkerahasto voi eskalointistrategiana lisata
sijoituskohteen seurantalistalle, vdhenta3 sijoituksia tai myyda kohteen pois. Eskalointistrategian tarkoitus
on saada vaikuttamisen kohde kiinnittamaan huomiota ja tekemaan vaikuttamisen aiheeseen liittyvia
toimenpiteita.

Elakerahaston lahtdkohtana on vaikuttaa yrityksiin, kohdesijoituksiin, varainhoitajiin ja paatoksentekijoihin.
Vaikuttamalla elakerahasto edistaa osaltaan globaalia ilmastoty6ta ja luonnon huomioimista.

3.3.1. Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Yritykset

Vastuullisena sijoittajana elakerahastolle on oleellista, ettd yritykset ottavat huomioon ilmastoon ja
luontoon liittyvat riippuvuudet, vaikutukset, riskit ja mahdollisuudet. Elakerahasto kannustaa yrityksia
asettamaan tieteeseen perustuvia ilmasto- tai luontotavoitteita seka raportoimaan ilmastoon ja luontoon
liittyvien raportointikehikoiden tai -suositusten mukaisesti. Aktiivisen omistajuuden ja vaikuttamisen
toteutustavat yrityksia koskien ovat esimerkiksi:

- vaikuttaminen ilmastoanalyysin tulosten pohjalta

- vaikuttaminen ymparistodn liittyvien normirikkomusten pohjalta

- vaikuttaminen ymparistoteemoissa palveluntarjoajan kautta

- osallistuminen sijoittajien ilmasto- ja luontoaloitteisiin ja yhteistyofoorumeihin kuten IIGCC, Paris
Aligned Investment Initiative Net Zero Asset Owner Commitment, CDP, Climate Action 100+,
Nature Action 100

- aanestaminen yhtidkokouksissa yhteistydssa varainhoitajien kanssa

- keskusteleminen ymparistoteemoista

- kannustaminen raportoimaan ilmastoon ja luontoon liittyvien raportointikehikoiden tai -
suositusten mukaisesti

- kannustaminen kaksoisolennaisuusanalyysiin

- kannustaminen asettamaan tieteeseen perustuvia ilmasto- ja luontotavoitteita (SBT, SBTN)
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3.3.2. Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Varainhoitajat

Elakerahasto kannustaa erilaisin keinoin varainhoitajia huomioimaan ilmasto- ja luontoriskia
sijoituksissaan, vaikuttamaan yritysten ilmastotydskentelyyn ja asettamaan ilmasto- ja luontotavoitteita.
Aktiivisen omistajuuden ja vaikuttamisen toteutustavat varainhoitajia koskien ovat esimerkiksi:

- vaikuttaminen ilmastoanalyysin tulosten pohjalta

- vaikuttaminen ymparistodn liittyvien normirikkomusten pohjalta

- vaikuttaminen vuosittaisen ESG-kyselyn tulosten pohjalta

- keskusteleminen ymparistoteemoista varainhoitajatapaamisissa

- kannustaminen raportoimaan ilmastoon ja luontoon liittyvien raportointikehikoiden tai -
suositusten mukaisesti

- kannustaminen kaksoisolennaisuusanalyysiin

- kannustaminen asettamaan tieteeseen perustuvia ilmasto- ja luontotavoitteita (SBT, SBTN)

3.3.3. Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Muu vaikuttaminen ja yhteistyo

Elakerahasto osallistuu ilmasto- ja luontoaloitteisiin ja keskusteluihin yhteistydjarjestdjen, viranomaisten,
paatdoksentekijoiden, jarjestdjen ja muiden sijoittajien kanssa. Aktiivisen omistajuuden ja vaikuttamisen
toteutustavat tahan liittyen ovat esimerkiksi:

- osallistuminen vastuullisen sijoittamisen foorumeihin kuten Finsif ja PRI

- osallistuminen ilmastoteeman parissa toimiviin yhteistyojarjestoihin IGCC, Paris Aligned
Investment Initiative Net Zero Asset Owner Commitment

- osallistuminen sijoittajien ilmasto- ja luontoaloitteisiin, keskusteluihin ja kannanottoihin kuten
CDP, Climate Action 100+ ja Nature Action 100

- osallistuminen sijoitusalan kehittamiseen ilmasto- ja luontoaiheissa yhteistyojarjestojen,
foorumien ja muiden sidosryhmien kanssa

- osallistuminen ilmasto- ja luontokeskusteluihin elakesijoittajien, kirkkojen ja kirkkojen
sijoitusorganisaatioiden kanssa

4. Ilmastotyoskentely omaisuusluokissa

Kirkon elakerahaston maarittdmia ilmastotyokaluja kaytetdan mahdollisuuksien mukaan kaikissa
omaisuusluokissa. Elakerahasto kayttaa paasaantdisesti sijoitusrahastoja sijoitustoiminnassaan, joten
ulkopuoliset varainhoitajat arvioivat ja valitsevat sijoituskohteina olevat yritykset. Elakerahaston
sijoitusyksikdn tehtava on valita menestyvia, vastuullisesti toimivia varainhoitajia ja rahastoja
yhteistyokumppaneikseen ja tehda yhteistyota ilmastostrategian tavoitteiden saavuttamiseksi ja siihen
liittyvan toiminnan kehittdmiseksi. Elakerahasto suosii rahastoja ja varainhoitajia, jotka ovat asettaneet
ilmasto- ja luontotavoitteita sijoitustoiminnalle. Varainhoitaja- ja rahastovalinnassa oleellinen osa on ennen
sijoituspaatdsta toteutettava ESG Due Diligence. Vuosittain seurantaa toteutetaan ESG-kyselyn avulla.
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Kirkon elakerahaston ilmastotyékalut omaisuusluokittain

OMAISUUSLUOKKA ILMASTOSTRATEGIAN TYOKALU

Likvidit osake- ja korkosijoitukset

Hiilijalanjaljen Ilmastoratkaisuihin | Aktiivinen omistajuus
vahentaminen sijoittaminen ja vaikuttaminen

Epalikvidit osake- ja korkosijoitukset

Kiinteisto- ja metsasijoitukset

Absoluuttisen tuoton sijoitukset 63

Merkinta tarkoittaa, etta tyokalu on kaytossa kyseisessa omaisuusluokassa. Tyokalujen kaytto ja muoto vaihtelevat sijoituksittain.

4.1. Ilmastotyoskentely: Likvidit osake- ja korkosijoitukset

Elakerahaston sijoituksista merkittava osa on likvideissa osake- ja korkosijoituksissa. Naihin lukeutuvat
elakerahaston mandaatit ja rahastosijoitukset. Omaisuusluokissa voidaan hyodyntdad monipuolisesti
elakerahaston ilmastotyokaluja, mutta lahestymistavat eroavat likvidien osake-, yrityslaina- ja
valtionlainasijoitusten valilla.

4.1.1. Likvidit osake- ja yrityslainasijoitukset

Ilmastostrategian valitavoitteet vuodelle 2030 likvideja osake- ja yrityslainasijoituksia koskien ovat: likvidit
osake- ja yrityslainasijoitukset Pariisin ilmastosopimuksen mukaisella polulla, hiili-intensiteetin
vahentaminen 50 prosenttia suhteessa vertailuvuoteen seka absoluuttisten paastdjen (kattaen scope 1,
scope 2) vahentaminen 50 prosenttia suhteessa vertailuvuoteen. Vertailuvuotena kaytetdan vuotta 2020.

Kirkon elakerahaston ja sen varainhoitajien tarkea tehtava on arvioida yritysten ilmastotavoitteita seka
seurata ja tukea yritysten siirtymatavoitteita. Lahtokohtaisesti elakerahasto suosii yrityksia, jotka ovat
Pariisin ilmastosopimuksen mukaisella nettonollakehityspolulla viimeistdan vuoteen 2050 mennessa, ja
kannustaa muita yrityksia kehittamaan ilmastotyoskentelyaan.

Yritysten ilmastotydn arviointi voi sisaltaa seuraavia kriteereja toimiala ja maantieteelliset eroavaisuudet
huomioiden: yrityksen ilmastotavoitteet ja toimet lyhyella, keskipitkalla ja pitkalla aikavalilla,
ilmastotavoitteiden uskottavuus, ilmastotyon kehitys, absoluuttisten ja suhteellisten paastojen raportointi
ja muiden ilmastotunnuslukujen raportointi, ilmastotavoitteiden linkitys johdon palkitsemiseen,
tavoitteiden selked vastuutus organisaatiossa, muiden teemojen kuten luonnon monimuotoisuuden
sisallyttaminen yrityksen kestavyystyohon ja kestavyysraportointiin.
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Lisaksi eldkerahaston tavoitteena on lisata sijoituksia kestavaa liiketoimintaa harjoittaviin yrityksiin ja
osakerahastoihin, ja kasvattaa kestavien ja vihreiden yrityslainojen osuutta.

Elakerahasto poissulkee suoria sijoituksia yrityksiin, jotka hyotyvat merkittavalla tavalla fossiilisista
polttoaineista ja niiden kaytdosta. Eldkerahasto seuraa saannodllisesti osake- ja yrityslainasijoitustensa
fossiilisia poissulkukriteereja. Mikali rahastolla on fossiilisiin polttoaineisiin liittyvid omistuksia, tulee
varainhoitajalta edellyttda niiden osalta selkead nakemysta nettonollapolusta ja siirtyméasta nettonollan
mukaiselle polulle. Passiivisissa osakeindeksisijoituksissa eldkerahasto kayttaa rahastoja, jotka muiden
vastuullisuuskriteerien lisdksi huomioivat yritysten siirtymatavoitteita osana ilmastonmuutosta.
Osakeindeksirahastojen osalta suositaan EU Paris-Aligned Benchmark (EU PAB) tai EU Climate Transition
Benchmark (EU CTB) -vertailuindekseja.

Vaikuttaminen on keskeinen ilmastotyokalu eldkerahaston likvideissa osake- ja yrityslainasijoituksissa.
Elakerahasto kannustaa varainhoitajia huomioimaan ilmasto- ja luontoriskia sijoituksissaan ja omalta
osaltaan vaikuttamaan yritysten ilmasto- ja luontotyoskentelyyn.

Elakerahaston tavoitteena on vaikuttaa suoraan yrityksiin ja toimialoihin, jotka eivat viela ole nettonollan
mukaisella kehityspolulla. Lisdksi eldkerahasto kannustaa eri keinoin yrityksida kehittdmaan toimiaan
kestavampaan suuntaan, asettamaan tieteeseen perustuva tavoitteita ja raportoimaan ilmasto- ja
luontoteemoista. Vaikuttamista tehddan yhteistydssa elakerahaston varainhoitajien kanssa, sijoittaja-
aloitteiden tai teemavaikuttamisen kautta. Keskeinen osa eldkerahaston vaikuttamistoiminnan
suunnittelua on tavoitteiden asettaminen ja mahdollisen eskalointistrategian miettiminen. Elakerahasto
pyrkii vaikuttamistoiminnassaan ensisijaisesti keskittymaan toimialoihin ja teollisuuden aloihin, joissa on
kohonneita ilmastoriskeja, ja jotka aiheuttavat ilmaston kannalta negatiivisia vaikutuksia. Vaikuttamisen
kohteena voi myos olla valikoituja yrityksia, joilla on merkittava paino eldkerahaston sijoitussalkussa, tai
yrityksia, joiden osalta on muulla tavoin tehty ilmastoanalyysin osalta ilmastovaikutusten tai ilmastoriskien
osalta huomioita.

Yhtiokokousadanestamista ja yhtiokokouksiin osallistumista hydodynnetdaan suorissa osakeomistuksissa.
Elakerahaston yhtidkokousaanestdminen ja yhtiokokouksiin osallistuminen tapahtuu vyhteistydssa
osakemandaateista vastaavien varainhoitajien kanssa. Yhtiokokouksen &anestyspaatokset tehdaan
paasaantoisesti elakerahaston sijoitustiimin kesken. Suomalaisten listattujen yhtididen osalta
elakerahaston yhtiokokousosallistuminen ja 8anestaminen raportoidaan puolivuosittain.

Likvideissa yrityslainasijoituksissa korostuu tydkaluna hiilijalanjaljen vahentaminen ja ilmastoratkaisuihin
sijoittaminen. Elakerahasto voi sijoittaa ilmastostrategian mukaisesti yrityslainasijoituksissa kestavien ja
vihreiden joukkovelkakirjalainojen kautta vihreisiin teemasijoituksiin. Elakerahasto kannustaa varainhoitajia
naiden sijoitusten lisdamiseen rahastoissa.

4.1.2. Valtionlainasijoitukset

Valtionlainasijoitukset ovat osa likvideja korkosijoituksia. Valtionlainasijoituksia toteutetaan varainhoitajien
rahastojen kautta, jolloin varainhoitajien tyd on oleellisessa asemassa. Ilmastotavoitteet
valtionlainasijoituksissa tarkoittavat, ettd valtiolliset ja julkiset liikkeeseenlaskijat ovat sitoutuneet
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tyoskentelemaan paastdjen vahentamiseksi Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteiden mukaisesti.
Toistaiseksi harva valtio on linjassa naiden tavoitteiden kanssa, mika rajoittaa sijoitusuniversumia.
Kehittyneiden ja kehittyvien valtioiden ilmastotavoitteet voivat poiketa toisistaan, tai tavoitteita ei ole viela
asetettu.

Tavoitteena on kannustaa varainhoitajia sisallyttamaan ilmastonakdkohdat osaksi sijoitusprosessia ja
huomioimaan ilmastotavoitteiden vaikutukset liikkeeseenlaskijoiden pitkan aikavalin riskiprofiileihin.
Valtioiden ilmastotavoitteiden ja muiden luontoteemojen arvioinnissa voidaan hyodyntada julkisia
datalahteita. Illmasto- ja luontoteemojen arviointi, tyokalut ja data kehittyvat edelleen. Elakerahasto
kannustaa varainhoitajia ottamaan kayttdodn erilaisia tapoja tarkastella valtionlainasijoitusten ilmasto- ja
luontonakokulmia. Kehittyvien talouksien datan kattavuus ja ajantasaisuus ei ole vield kehittyneiden
talouksien datan tasolla. Eldkerahasto seuraa tydkalujen ja datan kehittymista.

Eldkerahasto voi sijoittaa ilmastostrategian mukaisesti valtionlainasijoituksissa kestavien ja vihreiden
joukkovelkakirjalainojen kautta vihreisiin teemasijoituksiin, ja kannustaa varainhoitajia naiden sijoitusten
lisadmiseen rahastoissa. Eldkerahaston ilmastotydkaluihin kuuluu lisaksi vaikuttaminen varainhoitajiin ja
sijoittaja-aloitteiden kautta valtioiden paatoksentekijoihin.

4.2. Ilmastotyoskentely: Epalikvidit osake- ja korkosijoitukset

Elakerahaston epalikvideihin osake- ja korkosijoituksiin sisaltyvat paaomasijoitukset, vaihtoehtoiset
korkosijoitukset ja infrastruktuurisijoitukset. Omaisuusluokissa voidaan hyodyntaa kattavasti kaikkia
elakerahaston ilmastotyokaluja.

Epéalikvideissa osake- ja korkosijoituksissa Kirkon elakerahasto pyrkii ilmastotavoitteisiin suosimalla
varainhoitajia, jotka sisallyttavat ilmasto- ja luontoriskit sekd naiden mahdollisuudet sijoitusprosessiinsa.
Aktiivisena omistajana eldkerahasto keskustelee ymparistdaiheista varainhoitajatapaamisisissa seka
kannustaa raportoimaan ilmastoon ja luontoon liittyvien raportointikehikoiden tai -suositusten mukaisesti.
Lisaksi elakerahasto kannustaa asettamaan tieteeseen perustuvia ilmasto- tai luontotavoitteita.
Elakerahasto seuraa varainhoitajien tyoskentelyn edistymista vuosittaisen ESG-kyselyn kautta.

4.2.1. Paaomasijoitukset

Paaomasijoitukset (Private Equity -sijoitukset) ovat osa epalikvideja osakesijoituksia. Sijoituksissa
kanavoidaan paaomaa rahastojen kautta listaamattomille osakemarkkinoille globaalisti. Osa rahastoista
ovat ns. rahastojen rahastoja, jotka sijoittavat toisiin paaomarahastoihin.

Paaomasijoittajalla on omistajan roolissa mahdollisuus vaikuttaa varhaisen vaiheen yritystoimintaan ja sita
kautta kestavan yritystoiminnan rakentamiseen. Sijoittaja voi esimerkiksi tukea ja kannustaa yrityksia
huomioimaan kestavyystekijoitd osana liiketoimintaa tai rahoittaa uusia innovaatioita esimerkiksi
ilmastoratkaisuihin, kiertotalouteen tai luontoon liittyen.

Kirkon elakerahasto on ulkoistanut paddomarahastosijoitusten seurannan ja hallinnoinnin ulkopuoliselle
yhteistyokumppanille. Yhteistyokumppani suorittaa uusille pAdomarahastoille ESG Due Diligencen osana

18



KIRKON ELAKERAHASTO
KYRKANS PENSIONSFOND

sijoitusprosessia. Padomarahaston vastuullisuus varmistetaan rahastosopimuksessa, jossa
rahastonhoitaja sitoutuu ottamaan huomioon vastuullisuuskriteerit omassa sijoitustoiminnassaan. Osana
jatkuvaa seurantaa elakerahaston yhteistyokumppani suorittaa vuosittaisen ESG-kyselyn Kkaikille
padomarahastoille, jossa kartoitetaan myds ilmastoon- ja luontoon liittyvid teemoja ja niiden kehitysta.

4.2.2. Vaihtoehtoiset korkosijoitukset

Vaihtoehtoisissa korkosijoituksissa kanavoidaan velkarahoitusta listaamattomien yritysten kehittamisen ja
kasvun mahdollistamiseksi. Rahoitettavat yritykset ovat usein pienia tai keskisuuria. Kiristyneen
pankkisaatelyn myota vaihtoehtoinen korkomarkkina on muodostunut rahoituksen lahteeksi monelle
yritykselle, perinteisen velkakirjamarkkinan ja syndikoidun lainamarkkinan rinnalle. Vaihtoehtoisissa
korkosijoituksissa rahoitusta voidaan suunnata yrityksille, joiden liiketoiminta perustuu ilmasto- ja
luontoaiheisiin. Yrityksen liiketoiminta voi esimerkiksi tukea siirtymista kohti vahahiilista taloutta. Lisaksi
rahoituksella voidaan tukea investointeja ympariston kannalta kestdvampaan toimintaan, esimerkiksi
vihreiden joukkovelkakirjalainojen kautta.

Vaihtoehtoisista korkosijoituksista erityisesti vaikuttavuussijoitukset ovat elakerahastolle tarkead valine
ilmasto- ja luontonakdkulmien huomioimiseen osana sijoitustoimintaa. Vaikuttavuusrahastojen kohteena
on sijoituksia, joiden tarkoituksena on saada aikaan mitattavissa olevaa positiivista vaikuttavuutta
ymparistoon tai yhteiskuntaan sijoitustuottojen lisaksi. Esimerkiksi osa rahastojen vaikuttavuudesta voi
liittya ilmastonmuutoksen hillintdan ja ilmastonmuutoksen sopeutumiseen. Vaikuttavuussijoitusten kautta
rahoitusta voidaan kohdentaa erityisesti kehittyviin maihin ja hankkeisiin, jotka edistavat paikallisia ilmasto-
ja luontoratkaisuja sekd oikeudenmukaista siirtymaa. Eldkerahasto etsii aktiivisesti mielenkiintoisia
vaikuttavuussijoittamisen kohteita ja on toiminut useassa vaikuttavuussijoituksessa ankkurisijoittajana.

4.2.3. Infrastruktuurisijoitukset

Infrastruktuurisijoitukset ovat osa epalikvideja osakesijoituksia. Kohdesijoitukset ovat fyysisia ja elinkaaret
pitkia, jolloin sijoituksissa painottuvat varainhoitajien ja kohdeyhtididen tydskentely ja raportointi ilmasto-
ja luontoteemoissa. Eldkerahaston sijoitusstrategian mukaisesti infrastruktuurisijoituksissa paapaino on
vihreissa teemasijoituksissa, kattaen esimerkiksi uusiutuvan energian. Uusiutuvan energian sijoituksiin
kuuluvat esimerkiksi energiatehokkuus (rakennukset, yhdyskunnat, teollisuusprosessit), puhdas
energiantuotanto (aurinko- ja tuulivoima) seka energian siirto, jakelu ja varastointi.

Infrastruktuurisijoituksissa eldkerahasto pyrkii ilmastotavoitteisiin suosimalla varainhoitajia, jotka
tunnistavat ilmastonmuutoksen hillinndn ja sopeutumiseen liittyvat riskit ja mahdollisuudet. GRESB-
arvioinnin (Global Real Estate Sustainability Benchmark) avulla voidaan mitata ja arvioida
infrastruktuurialan yritysten seka sijoitusrahastojen vastuullisuutta. GRESB-arviointi ja
ymparistosertifikaatit ovat positiivisia tekijoita infrastruktuurisijoitusten varainhoitaja- ja rahastovalinnassa.
Ilmastonmuutoksesta johtuvilla fyysisilla riskeilld kuten sdan aari-ilmioilla, voi olla vaikutuksia hankkeisiin
ja niiden arvoon. Elakerahasto pyrkii kasvavissa maarin ottamaan huomioon fyysiset riskit osana
sijoitusprosessia ja kannustaa varainhoitajia huomioimaan fyysisia riskeja.
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4.3. Kiinteisto- ja metsasijoitukset

Kiinteistdsijoituksissa ja metsasijoituksissa voidaan hyodyntad kattavasti kaikkia elakerahaston
ilmastotyokaluja. Kohdesijoitukset ovat fyysisid ja elinkaaret pitkia, jolloin sijoituksissa painottuvat
varainhoitajien tydskentely ja ilmasto- ja luontoraportointi. Aktiivisena omistajana eléakerahasto keskustelee
varainhoitajien kanssa ymparistoon liittyvista asioista tapaamisissa, kannustaa raportoimaan ilmasto- ja
luontoteemoista raportointikehikoiden tai -suositusten mukaisesti ja asettamaan tieteeseen perustuvia
ilmasto- ja luontotavoitteita.

Rakennetulla ymparistolld on merkittava rooli ilmastonmuutoksen hillinndssa ja ilmastonmuutokseen
sopeutumisessa. Ympariston kannalta kestavat ratkaisut kiinteistdsijoituksissa tarkoittavat kiinteistdjen
energiatehokkuuden parantamista, kiertotalouden ja vihredn rakentamisen ratkaisuja, uusiutuvan energian
kayttda seka luonnon huomiointia. Uudisrakentamisessa kestavan kehityksen tekijoita tulee huomioida lapi
elinkaaren. Kiinteistdjen ymparistosertifikaatit, kuten BREEAM ja LEED, tukevat kestadvaa rakentamista.
GRESB-arvioinnin (Global Real Estate Sustainability Benchmark) avulla voidaan mitata ja arvioida
kiinteistdalan yritysten seka sijoitusrahastojen vastuullisuutta. Sekad ymparistosertifikaatit ettda GRESB-
arviointi ovat positiivisia tekijoita kiinteistosijoitusten varainhoitaja- ja rahastovalinnassa.
Ilmastonmuutoksesta johtuvilla fyysisilla riskeilla kuten saan aari-ilmioilla, voi olla vaikutuksia
kiinteistbomaisuuteen ja niiden arvoon. Eldkerahasto pyrkii kasvavissa maarin ottamaan huomioon fyysiset
riskit osana sijoitusprosessia ja kannustaa varainhoitajia huomioimaan kiinteistosijoitusten fyysisia riskeja.

Kiinteistdsijoituksissa tunnistetaan mahdollisuuksia rakennetun ymparistén ja luontoarvojen
yhteensovittamisessa. Kiinteistdissa voidaan erilaisin keinoin tukea luontoarvoja rakennusvaiheessa ja
kayton aikana. Luontoarvot huomioimalla saavutetaan hydtya kayttajille ja ymparistolle. Esimerkiksi
kaupunkialueilla viheralueiden sailyttaminen ja lisddminen ovat oleellisessa osassa luonnon
monimuotoisuuden tukemisessa ja sailyttamisessa. Viheralueet ovat tarkea tekija viihtyvyyden kannalta.
Lisdksiviheralueet ovat osa energiatehokkaiden tilojen ratkaisuja — luontoarvojen sailyttdminen, viheralueet
ja -istutukset voivat tasata tilojen lampokuormitusta ja samalla toimia lajeille elinymparistdina.

Metsilld on merkittdva rooli ilmastonmuutoksen hillinndssd sekd luonnon monimuotoisuuden
turvaamisessa. Metsat ja muu biomassa sitovat hiilidioksidia ilmakehasta ja toimivat hiilinieluina.
Maailmanlaajuisesti metsien haviaminen, esimerkiksi maatalouden laajentumisen ja rakentamisen vuoksi,
on merkittava kasvihuonekaasujen paastolahde ja heikentaa biodiversiteettia. Ilmastonmuutoksen tuomilla
fyysisilla riskeilla, kuten s&an aari-ilmidilla ja keskilampdtilan muutoksilla, voi olla vaikutus
metsdomaisuuteen ja sen arvoon.

4.3.1. Suorat kiinteistosijoitukset

Elakerahaston kiinteistojen hiilijalanjalki sisaltaa hiilidioksidipaastot, jotka aiheutuvat kiinteistéjen lammon,
sahkon, jaahdytyksen ja veden kulutuksesta, seka kiinteistdon kaytdsta tulevista jatteista. Kiinteistojen
hiilidioksidipaastdét muodostuvat paaasiassa sahkdn kaytosta ja lAmmityksesta. Paastoja voidaan alentaa
parantamalla kiinteistojen energiatehokkuutta. Eldkerahaston asettama ilmastotavoite vdhentaa suorien
kiinteistosijoitusten hiilidioksidipdastoja vuoteen 2025 mennessa saavutettiin etuajassa. Kaikkien
elakerahaston omistamien kiinteistojen kayttdma sahko ja lampd ovat paastotonta. Jatkossa tavoitteena on
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suorien kiinteistdjen ymparistosertifiointi siten, etta yli puolet suorista kiinteistdista on sertifioituja vuoteen
2030 mennessa. Elakerahasto seuraa jatkossa kiinteistdjen jatteista aiheutuvia hiilidioksidipaastoja ja
kompensaatiomahdollisuuksia.

Kiinteistdjen hankintavaiheessa elakerahasto teettdad tarpeelliset selvitykset, joissa huomioidaan
ilmastonakokulmat. Selvityksissa arvioidaan muun muassa sijaintia, energiatehokkuutta, hallintoa ja
paavuokralaisten taustoja. Lisdksi arvioidaan kestavia likennemuotoja, kohteen sijaintia joukkoliikenteen
nakokulmasta seka elinkaarikustannusten hallintaa. Uudisrakentamisessa on mahdollista hyodyntaa myos
muita ilmaston ja luonnon huomioivia innovatiivisia ratkaisuja seka laatia elinkaarilaskelmia kiinteistolle.

Elakerahasto edistdd johdonmukaisesti kiinteistdsijoitusten vastuullisuutta ja ilmastonakdkohtia.
Lahtokohtana on, etta jokainen kiinteistd on perusjarjestelmien ja sdatdjen osalta hyvassa kunnossa, toimii
tehokkaasti ja suunnitellusti. Elakerahaston tavoitteena on seurata kiinteistdjen kulutustietoja (sahko,
lampod, vesi) seka kiinteistdjen tuottamaa jatemaarda saannodllisesti. Mikali seurannassa havaitaan
poikkeamia, selvitetdan, mistd poikkeama johtuu ja milld toimenpiteilla kulutusta voidaan alentaa.
Ymparistosertifiointeja suositaan, jos sellainen on mahdollista toteuttaa esimerkiksi uuden
rakennushankkeen osalta. Myos vaikuttaminen vuokralaisiin on keskeisesta paastdjen vihentamiseksi, ja
uusiin  vuokrasopimuksiin  sisallytetdan osio vastuullisuusndkokohtien huomioimisesta. Osana
vaikuttamista elékerahasto teettda vuosittain vuokralaiskyselyn.

4.3.2. Kiinteistdérahastosijoitukset

Suuri osa elakerahaston Kkiinteistosijoituksista on kiinteistorahastojen kautta. Rahastojen kautta
elakerahastolla voi olla kiinteistosijoituksia globaalisti. Kiinteistorahastojen valinnassa ja seurannassa
elakerahasto huomioi, miten varainhoitaja on sisallyttdnyt ilmastoon ja luontoon liittyvat nakdkohdat
sijoitusprosessiin  ja kiinteistokohteisiin. Elakerahasto kannustaa varainhoitajia asettamaan
ilmastotavoitteita, jotka sisaltavat konkreettisia toimia esimerkiksi kiinteistokohteiden
hiilidioksidipdastdjen vahentdmiseksi ja energiatehokkuuden parantamiseksi. Eldkerahasto kannustaa
varainhoitajia osallistumaan GRESB-arviointiin ja seuraa varainhoitajien ilmasto- ja luontotydskentelyn
edistymista vuosittain ESG-kyselyn seka rahastojen GRESB-raporttien avulla.

4.3.3. Metsasijoitukset

Eldkerahaston ilmastostrategian tavoitteena on listd sijoituksia vihreisiin teemasijoituksiin, joihin
metsasijoitukset lukeutuvat. Tavoitteena on, etta eldkerahaston metsasijoitusten hiilinielu on positiivinen.
Tama tarkoittaa, etta eldkerahaston metsasijoitusten hiilivarasto kasvaa, kun puuston kasvu on puuston
poistumaa suurempi.

Kirkon eldkerahasto voi sijoittaa metsiin mandaattien ja rahastojen kautta. Varainhoitajavalinnassa
korostuvat varainhoitajien tydskentely, sitoutuneisuus ja vastuullisuusraportoinnin laajuus ja laatu.
Metsavarallisuuden hoidossa elakerahastolle on tarkeaa, etta hoitomalli tukee seka ilmasto- etta luonnon
monimuotoisuustavoitteita. Tavoitteena on yllapitaa korkeaa puustopddomaa seka turvata maaperan
hiilivaranto. Metsanhoidossa tulee soveltaa kunkin metsakohteen lahtokohtiin perustuvaa suunnittelua,
jossa seka tasaikais- etta eri-ikaisrakenteisia menetelmia hyodynnetdan kohdekohtaisesti.
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Puulla ja maaperalld on vaikutus metsan hiilinieluun. Ilmastonmuutoksen hillinnan nakékulmasta metsien
hiilinieluvaikutusta tulee kasvattaa. Kaytdnndssa maaperan hiilinielun ja puuston kasvun tulee olla puuston
poistumaa suurempi. Alueita, joissa metsa ei entuudestaan kasva, voidaan metsittaa ja edistaa erilaisilla
keinoilla maaperan kykya sitoa hiilta. Lisaksi kestavalla metsdnhoidolla ja jatkuvan kasvatuksen
menetelmilla voidaan parantaa talousmetsan hiilitasetta ja edistda luonnon monimuotoisuutta. Kestavasti
kasvavat metsat sitovat enemman ilmakehasséa olevaa hiilidioksidia. Luontoarvojen sailyttaminen on osa
kokonaiskestavaa metsataloutta. Metsasertifikaateilla, kuten FSC® ja PEFC, voidaan varmistaa vastuullista
metsanhoitoa, luontoarvojen edistamista ja sailyttamista.

Metsakiinteistdja voidaan hyodyntaa myos muissa kayttotarkoituksissa, kuten virkistyskaytossa tai maan
vuokrauksessa. Esimerkiksi vihreaa energiatuotantoa ja varastointia voidaan edesauttaa vuokraamalla
metsakiinteistdjen maata uusiutuvan energian toimijoille. Lisaksi metsilla on merkitysta ihmisten
hyvinvoinnin edistdmisessa, ja metsien virkistyskayttdémahdollisuuksia voidaan hydédyntaa monipuolisesti.

Elakerahaston tavoitteena on toimia pitkaaikaisena metsanomistajana ja hoitaa metsaa vastuullisesti.
Biodiversiteetin huomioiminen metsatiloilla on elakerahastolle tarkeaa. Elakerahasto kay keskusteluita
varainhoitajien kanssa saannollisesti seka vierailee metsatiloilla. Metsasijoitusten vastuullisuutta
seurataan myods varainhoitajien tuottaman raportoinnin kautta. Metsan kasvu- seka hiililaskelmia
toteutetaan vuosittain. Hiililaskelmiin sovelletaan kulloinkin voimassa olevia suosituksia ja tutkimustietoja,
joita tarjoaa esimerkiksi Luonnonvarakeskus. Lisdksi voidaan hyodyntaa saantelysta tulevia, esimerkiksi
EU:n taksonomian mukaisia ympariston kannalta kestdvan taloudellisen toiminnan laskentatapoja.
Luonnon monimuotoisuuden seuranta ja raportointi kehittyvat ja elakerahasto osallistuu kehitystyohon.
Elakerahasto ja varainhoitajat seuraavat suosituksia metsdomistusten luonnon monimuotoisuuden
lisaamisesta. Tama voi sisaltaa esimerkiksi luontokohteiden saastamista, eldvien puiden pysyvaa
sailyttamista, suojavyohykkeita seka lahopuun saastamista ja tuottamista. Kirkon elakerahasto kertoo
vastuullisen sijoittamisen toimintakertomuksessaan metsasijoitusten ilmasto- ja luontoteemoista
varainhoitajien raportoinnin perusteella.

4.4. Absoluuttisen tuoton sijoitukset

Elakerahasto haluaa toteuttaa vastuullisen sijoittamisen periaatteita ja ilmastotyota myds
omaisuusluokissa, joihin naiden teemojen integroiminen voi olla perinteisia omaisuusluokkia vaativampaa.
Absoluuttisen tuoton sijoituksissa voidaan sijoittaa osakkeiden ja korkotuotteiden lisdksi esimerkiksi
valuuttoihin, johdannaisiin ja raaka-aineisiin. Eldkerahasto on tehnyt laajemman rahastohaun absoluuttisen
tuoton sijoituksista, jotka integroivat vastuullisen sijoittamisen periaatteita osaksi sijoitusprosessia. Myos
absoluuttisen tuoton sijoituksista voidaan loytaa vihreitd teemasijoittamisen mahdollisuuksia, joissa
rahaston sijoituskohteet liittyvat esimerkiksi vihredan siirtymaan. Elakerahasto kannustaa varainhoitajia ja
rahastojen kohdesijoituksia raportoimaan ilmastoon ja luontoon liittyvista riskeista, vaikutuksista ja
mahdollisuuksista yleisten raportointikehikoiden ja -suositusten mukaisesti. Rahastojen ja varainhoitajien
vastuullisuutta seurataan vuosittain ESG-kyselyn avulla.
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5. Ilmasto-ja luontoraportointi

Kirkon eldkerahasto raportoi vuosittain ilmastostrategian mukaisen toiminnan ja tavoitteiden edistymisesta.
Raportointi on osa elakerahaston vastuullisen sijoittamisen toimintakertomusta. Raportoinnin laajuus on
riippuvainen datan saatavuudesta. Kirkon eldkerahaston johtokunta hyvaksyy vastuullisen sijoittamisen
toimintakertomuksen ja se julkaistaan eldkerahaston verkkosivuilla. Eldkerahaston ilmasto- ja
luontoraportointi soveltaa yleisia raportointikehikoita ja -suosituksia kuten TCFD-
ilmastoraportointisuositukset/ISSB:n IFRS-standardit, Net Zero Investment Framework (NZIF) -ohjeistukset
ja TNFD-luontoraportointisuositukset.
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