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1 Inledning

Klimatforandringen ar en av var tids megatrender och den spelar ocksa en central roll i de globala mal for hallbar
utveckling som antagits av FN. Det handlar om ett globalt férandringsfenomen, som i framtiden ofrankomligen
kommer att paverka varldens samhallen och ekonomier. Klimatférandringen slar forst och kraftigast mot de
manniskor och miljoer som redan nu ar i den mest utsatta positionen.

For att bromsa klimatforandringen maste manskligheten minska utslappen av vaxthusgaser i atmosfaren. Pa
klimatmotet i Paris 2015 antog det internationella samfundet malet att den globala medeltemperaturhdjningen
ska hallas klart under tva grader jamfort med forindustriell tid och att parterna ska vidta atgarder for att
uppvarmningen ska begransas till under 1,5 grader. Det har malet forutsatter snabba utslappsminskningar. Som
ett led i 6vergangen till en koldioxidneutral ekonomi bor det ocksa sdkerstallas att 6vergangen sker rattvist. De
omraden, sektorer och anstallda som star infor de stérsta utmaningarna bor stottas. Investerare kan inverka pa
klimatforandringen och de totala utslappen genom att uppmuntra foretag till koldioxidsnal affarsverksamhet
och genom att finansiera klimatlésningar.

Evangelisk-lutherska kyrkan i Finland ar med och bar ansvar for att stavja klimatférandringen. Kyrkans energi-
och klimatstrategi Kolneutral kyrka 2030 satter upp konkreta mal for kyrkan och férsamlingarna for att stavja
klimatférandringen och framja en hallbarare livsstil. Enligt strategin Kolneutral kyrka 2030 ska kyrkans
placeringsverksamhet ta hadnsyn till klimatmalen och kyrkan ska inte gora direkta placeringar i bolag som
producerar fossila branslen.

Kyrkans pensionsfond publicerade sin forsta klimatstrategi 2016 och har konsekvent arbetat for att minska
portfoljens koldioxidavtryck. Enligt ISS ESG:s? klimatanalys |&g pensionsfondens aktie- och foretagslaneportfélj
2020 i linje med en uppvarmning pa 1,9 °C fram till 2050 medan samma siffra for jamforelseindexet var 2,9 °C.
Det ar anda viktigt att pensionsfonden i fortsattningen faster uppmarksamhet vid utslappen overgripande for
hela portfoljen, utvecklar en strategi for de olika tillgangsslagen och uppmuntrar féretag, kapitalférvaltare och
beslutsfattare till férandring.

Direktionen for Kyrkans pensionsfond antog pensionsfondens nya klimatstrategi den 17 juni 2021.
Klimatstrategin faststéller klimatmalen fér Kyrkans pensionsfonds placeringsportfolj och atgarderna for att
uppna dessa mal. Klimatstrategin uppdateras regelbundet och malen omvéarderas i enlighet med farska
forskningsdata och eventuella fordandringar i placeringsmiljon. Kyrkans pensionsfonds arbetsgrupp foér
ansvarsfull placeringsverksamhet deltog i beredningen av strategin.

2 Klimatférandringens risker och majligheter

De forandringar som klimatférandringen medfér stdller investerarna infor helt nya risker och méjligheter. |
praktiken innebar detta att foretagens och staternas satt att hantera klimatférandringen 6ver tid inverkar pa
avkastningen av och riskutvecklingen for Kyrkans pensionsfonds placeringsverksamhet. Pensionsfondens arbete
mot klimatférandringen ar en del av placeringsverksamhetens strategi och riskhantering. Pensionsfondens
centrala uppgift ar att se till att pensionerna till kyrkans anstallda ska kunna finansieras dven i framtiden.

1 En extern serviceproducents &rliga klimatpaverkansanalys av Kyrkans pensionsfonds placeringar.
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Klimatforandringens ekonomiska effekter pa varldens olika marknader och branscher ar mangfasetterade och
varierar beroende pa olika uppvarmningsscenarier. De risker som klimatférandringen medfor ar sarskilt kritiska
inom branscher med hoga utslapp av vaxthusgaser, sasom samhillstjanster, basindustri och energiproduktion.

Enligt definitionen i ramverket Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) kan riskerna som
klimatforandringen medfor delas in i 6vergdngsrisker som anknyter till 6vergangen till en koldioxidsnal ekonomi
och fysiska risker som uppstar till féljd av klimatuppvarmningen. Overgangsriskerna hanfor sig till andringarna i
regleringen, den tekniska utvecklingen, marknadsbeteendet och anseenderisken. De fysiska riskerna ar risker
som direkt orsakas av klimatférandringen och de delas in i akuta och kroniska risker. De avkastningsméjligheter
som klimatférandringen for med sig ar bland annat placering i féretag som utvecklar teknik for att stavja
klimatforandringen eller andra l6sningar som underlattar 6vergangen till en koldioxidsnal ekonomi.

= Overgdngsrisker avser de risker som uppstar vid évergangen till en mer koldioxidsnal framtid och dessa
drabbar ofta branscher med hoga koldioxidutsldpp, sasom fossila branslen, energiproduktion, bil- och
transportbranschen och cement- och stalindustrin. Ur energiproduktionens synvinkel &r det till exempel
betydelsefullt om energin i framtiden produceras med fornybar energi (gron) eller fossila branslen
(brun). Foretag som ager fossila branslen kan lagga marke till att deras egendom sjunkerivarde pa grund
av 6vergangen till en koldioxidsnal ekonomi.

Sarskilt politiska beslut i klimatfragor och andrad lagstiftning kan utmana gamla affarsmodeller. Ju
senare politiska dndringar genomfors, desto storre inverkan har dessa generellt pa bland annat
finansmarknaden. Nya tekniska innovationer kan anses skapa stora mojligheter, men de utgor ocksa en
hog risk for de foretag som inte kan férnya sina affarsmodeller. Till Gvergangsriskerna hor ocksa de
marknads- och anseenderisker som till exempel hanfor sig till kundernas férandrade konsumtionssatt
och vanor. Utmarkande for 6vergangsriskerna ar att de 4r mycket svara att forutspa.

Ett storre perspektiv Over Overgangsriskerna fas genom att granska foretagens klimatstrategier.
Avsikten ar att bedoma hur val foretagens strategier stimmer Overens med de internationella
klimatmalen och vilken beredskap féretagen har for att reagera pa klimatférandringen. Om ett foretag
har en bristfallig strategi kan detta anses 6ka riskerna i synnerhet pa lang sikt. Kapitalférvaltarna bor
uppmanas att anvanda allt storre resurser till att bedoma féretagens klimatstrategier. Sarskilt foretag
som satt upp mal som grundar sig pa klimatvetenskapen i enlighet med initiativet Science Based Targets
(SBT) kan anses bedriva verksamhet som ér i linje med Parisavtalet.

Utover beddmningen av ett foretags klimatstrategi har investerarna tillgang till olika
serviceproducenters indikatorer. Med hjédlp av dessa kan man pa ett Gvergripande sitt bedoma
foretagets beredskap att verka i en koldioxidsnal miljo. Sadana indikatorer ar framatblickande och
stoder darfor pa ett bra satt de traditionella koldioxidavtrycksberakningarna som endast grundar sig pa
nulaget.

= Fysiska risker avser de risker som direkt orsakas av klimatférandringen, sasom torka eller extrema
vaderfenomen. De fysiska riskerna kan vara antingen kroniska, sdsom torka och hdjd havsniva, eller
akuta, som exempelvis stormar. Fér Kyrkans pensionsfond ar de vasentliga fysiska riskerna pa kort sikt
exempelvis vaderfenomen som drabbar féretagens egendom eller fastigheter och som kan sanka
egendomens varde. Forutom detta okar riskerna med till exempel innehav i férsdkringsbolag i takt med
att extrema vaderfenomen blir allt vanligare. Pa Iang sikt hanfor sig de vasentliga riskerna till foretagets
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bransch, lage eller verksamhet i ett omrade dar det finns kroniska fysiska risker. Ett foretags
verksamhetsforutsattningar kan till exempel férsamras pa grund av torka eller en fastighetsegendom
forlora sitt varde till foljd av hojd havsniva.

Klimatriskerna och klimatmojligheterna har ekonomiska konsekvenser som nar de identifieras kan leda till
andringar i placeringsstrategin och i den strategiska allokeringen, till uteslutande av placeringsobjekt eller till en
dialog med féretag, kapitalforvaltare och beslutsfattare. De ekonomiska konsekvenserna av klimatriskerna kan
till exempel vara produktionsstérningar och operativa stérningar, stérningar i leveranskedjan, vardeforluster i
balansposterna, fysiska skador, hojda forsakringspremier, andringar i prissattningen av resurser och produktion
samt i konsumtionsbeteendet. Bild 1 visar ett komprimerat riskramverk enligt TCFD-modellen samt

riskhanteringsperspektiven med tanke pa Kyrkans pensionsfonds placeringar.

Risktyper Risker i praktiken Exempel pa riskhantering
En regleringsrisk uppstar till foljd av | -Kostnaderna for kolintensiva foretag
en eventuellt strangare reglering i 6kar pa grund av koldioxidskatten -Uteslutning
form av till exempel koldioxidskatt, | -Vardet pa de fossila branslereserver -Minskat klimatavtryck
utsldppsratter och som ett foretag dger kan sjunka -Beaktande av den stréngare
€ | rapporteringsskyldighet. regleringen som ett led i
Ll . . - . placeringsprocessen
‘% Ef‘ Eekmkrlsk up.pstar"na.r varlden —'Fotetafgets produkttelfnlk ar |.r.1te -Uppféljning av de fossila
= forandras. Tekniska I6sningar som tillrackligt resurseffektiv och foretaget brinslereserverna
% tldlgare"konstater?ts var;i de basta afwander inte tlllra.ckllgt med resurser -Uppfdljning av den tekniska
O kan ersattas med annu battre for produktutveckling utvecklingen som ett led i
2 alternativ. -Vardet pa foretagets placeringsprocessen
ol produktionsanldaggningar kan sjunka till -Uppféljning av foretagets budget for
U] foljd av deras foraldrade teknik forskning och produktutveckling
E En marknadsrisk uppstar till foljd av | - Foretagets budgetering forsvaras av -Uppfoljning av foretagens
> okad osakerhet och den eventuellt fluktuerande priser pa energi och resurseffektivitet
He) darpa foljande prisfluktuationen. ravaror -Uppfdljning av foretagens hantering
N . - - . av leveranskedjor
En anseenderisk uppstar nar - Foretz?\ge"ts k!lmatatgarder kan anses - Féretagets ambition att uppfylla
kundpreferenser och vara otillrackliga varfor kunderna Klimatmalen och uppféljningen av
marknadsaktorernas forvantningar foredrar konkurrenternas produkter -
forandras.
Akuta fysiska risker avser -Ett foretags produktionsanlaggningar - Granskning av investeringarna i
allvarligare och allt mer frekventa kan ligga i ett omrade som oftare fastigheter, infrastruktur och skog med
o vdderfenomen som éversvdmningar | drabbas av éversvamningar eller andra | tanke pa de fysiska riskerna
w och orkaner. vaderfenomen, vilket orsakar -Uppfdljning av innehav i
4 produktionsavbrott eller fysiska skador | fgrsskringsbolag och riskerna med det
ﬂ pa egendomen -De fysiska riskerna inkluderas som ett
(2’4 -Fbrsékringsbolagens risker 6kar pé led i placeringsprocessen vid
< grund av mer frekventa vaderfenomen | aktieplaceringar
ﬁ Kroniska fysiska risker avser -Fastigheter kan forlora sitt virde om -Uppféljning av den fysiska risknivan
— langvariga forandringar i klimatet till | de ligger fér ndra den stigande 6vergripande for hela
g foljd av vilka bade havsnivan placeringsportféljen
Ll medeltemperaturerna och -Pa grund av torka kan produktion och | -FOretagen uppmuntras att ta hansyn
havsnivan stiger. odling férsvaras nar det galler till och reagera pa de fysiska riskerna
exempelvis jordbruksprodukter -Granskning av riskerna med
multinationella leveranskedjor

Bild 1: Klimatrisker och riskhantering med tanke pa Kyrkans pensionsfonds placeringar.
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3 Mal och verktyg i klimatstrategin

Kyrkans pensionsfond har som mal att konsekvent dver tid minska placeringsverksamhetens koldioxidavtryck.
Kyrkans pensionsfonds ambition ar att ha en koldioxidneutral placeringsportfolj fére 2035 forutsatt att
placeringsmiljon tillater detta.

Finlands mal for koldioxidneutralitet siktar pa 2035, men storsta delen av de nationella och foretagsspecifika
koldioxidneutralitetsmalen i varlden galler aren 2040-2060, eller sa har det inte ens satts upp nagra mal. Det
har innebar utmaningar for pensionsfondens globalt spridda placeringsportfélj dar storsta delen av
placeringarna gors via fondplaceringar. Placeringsstrategierna for alla fonder kommer inte att fullt ut motsvara
pensionsfondens klimatstrategi och storsta delen av kapitalférvaltarna siktar pa koldioxidneutral
placeringsverksamhet forst fére 2050.

| praktiken grundar sig den koldioxidneutrala placeringsstrategin pd en osdker framtid och darfér bor
pensionsfonden regelbundet granska de uppsatta malen och klimatverktygen. Det finns annu inte heltdckande
eller fullt jamforbara klimatdata, vilket 6kar mangden osakerhetsfaktorer atminstone pa kort och medellang sikt.
En kontrollerad minskning av koldioxidavtrycket och tillrdackligt spridda placeringar ar en vasentlig del av
pensionsfondens riskhantering.

KYRKANS PENSIONSFONDS FARDPLAN FOR KOLDIOXIDNEUTRALITET

Deltagande i Utsldppsfri Uppfdljning av
iniativet Climats fastighetsel den grinz
Action 100+ omsaEttningen UndersGkning och utreding om
fr likvida tillgingen pa dats om olikvida
aktier och tillgangsklasser
Den farsta foretagslan
klimatanakysen ach
2016 TCFD -repporteringsn 2021 20725 2030 2035

o 1T 20dE pot ) 2030 o ik ey 2005 x4 o 2006 07 plivl Lkl o hEE1 203x ma3 ot

Kolintensitetens
utgingslEge

.Den férsta 3 2020inom OmvErdering av klimatstrategin Omuardering av
klimatstrategin likwida aktier och och uppfiljning av malen klimatstratsgin fCh
foretzgsidn: - Kolintensiteten inom likvida uppféljning sv mlen Kyrkans
Berging til 109,2 aktier och foretagsidn -25% - Placeringsportfol] i pensionsfonds
- ] i i 5 linje med Parisavtalet . -
koldioxidsnalz 1002 /MEUR ) ;E:_?:f::ﬁ'f;:i:f“:g; ! placeringsportfolj
aktizindaxfonder placeringar - koldioxidneutral
Ny klimatstrategi - Atstramade grénser for
och anslutning till omSttning fBr fassila
branzlen

NGCC -initiativet

Bild 2: Kyrkans pensionsfonds fardplan for koldioxidneutralitet.

For att uppnd koldioxidneutralitetsmalet har pensionsfonden identifierat tre huvudsakliga
klimatforandringsverktyg: minskat koldioxidavtryck, placering i klimatlésningar och paverkan. Verktygen och
deras tillampning varierar mellan olika tillgangsklasser. | féljande tabell beskrivs de verktyg som pensionsfonden
anvander samt de praktiska atgarderna och uppféljningsindikatorerna i samband med dem:
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Verktyg 1: Minskat koldioxidavtryck

ATGARDER

TILLAMPNING

UPPFOLINING OCH INDIKATORER

Uppfdljning av portfoljens klimatrisk

KER gor en arlig klimatanalys, scenarioanalys och
hallbarhetsscreening av den likvida aktie- och
foretagslaneportféljen.

- Kolintensitet

- Andelen fossila branslen av foretagens

omsattning

- Utvardering av foretagens klimatstrategi

- Affarsverksamhet med okonventionella fossila
branslen

- Indikatorn Carbon Risk Rating

- Akuta och kroniska fysiska risker

- Samhallstjanstsektorns férnybara och fossila kapacitet
for elproduktion

- Innehav/reserver av fossila branslen inom
energibranschen och gruvindustrin (potentiella framtida
utslapp)

- Normovertradelser som géller miljon

Val och uppfoljning av
kapitalférvaltare

KER gynnar kapitalfoérvaltare som iakttar
klimatférandringsprinciperna
och rapporterar om dessa pa ett transparent satt.

KER gynnar kapitalforvaltare som har atagit sig att
uppna klimatneutralitetsmalet.

- Antalet/andelen kapitalforvaltare som foljer
klimatprinciperna och TCFD-rekommendationerna

-Méangden/andelen offentliga ataganden

Uteslutande kriterier

KER utesluter direkta fossila placeringar.

KER foljer upp kapitalférvaltarnas och fondernas
kriterier for att utesluta fossila placeringar.

- Andelen tillgangar som placerats enligt uteslutande
strategier

- Kartlaggning av fossila placeringar i fonder

Verktyg 2: Klimatlosningar
ATGARDER

TILLAMPNING

UPPFOLINING OCH INDIKATORER

Temainvesteringar

KER 6kar andelen gréna temainvesteringari olika
tillgangsklasser.

- Temainvesteringarnas andel av hela
placeringsportféljen och olika tillgangsklasser

Grona l6sningar som ingar i
foretagens omsattning

KER féljer upp utvecklingen fér andelen gron
omsattning inom likvida aktie- och
foretagslaneplaceringar.

- Pa kommande: Andelen placeringar enligt EU:s gréona
taxonomi och eventuella andra indikatorer f6r gron
omsattning.

Verktyg 3: Paverkan

ATGARDER

TILLAMPNING

UPPFOLNING OCH INDIKATORER

Foretag

KER uppmuntrar portfoljforetagen att géra upp
klimatforandringsstrategier, rapportera om dessa
och satta upp mal for att minska klimatrisken.

- Antalet klimatsamtal som forts med féretagen och
resultaten avdem

- Andelen foretag med en tillracklig klimatstrategi

Kapitalforvaltare

KER uppmuntrar kapitalférvaltarna att beakta
klimatrisken i sina placeringar och bidra till
foretagens klimatarbete.

- Antalet klimatsamtal som forts med kapitalférvaltarna
och resultaten avdem

- Antalet klimatsamtal som kapitalférvaltarna fért med
foretagen och resultaten av dem

Annan paverkan och samarbete

KER bidrar till paverkan och klimatsamarbetet
med myndigheter, beslutsfattare, organisationer,
foretag och 6vriga investerare.

- Antalet paverkansatgarder och resultaten av dem.

Tabell 1: De klimatverktyg och indikatorer som Kyrkans pensionsfond (KER) anvander.
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Verktyg 1: Minskat koldioxidavtryck

For att minska Kyrkans pensionsfonds koldioxidavtryck kravs det att portféljens klimatrisk foljs upp, att
kapitalforvaltarnas klimatforandringsarbete bedéms i val- och uppféljningsskedet samt att det anvands
uteslutande kriterier vad galler fossila branslen.

= Uppfélining av portfoljens klimatrisk
Pensionsfondens viktigaste verktyg for att foélja upp placeringsportféljens klimatrisk ar den arliga
klimatanalysen, scenarioanalysen och hallbarhetsscreeningen av den likvida aktie- och
foretagslaneportféljen. Den héar analysen innehaller till exempel féljande information:

- placeringarnas kolintensitet och viktade kolintensitet? (tCO2e/Meur férsaljning)

- placeringarnas absoluta koldioxidavtryck (tCO2e) Scope 1,2 och 3 utsldpp

- andelen fossila branslen av féretagens omsattning

- beddmning av foretagens klimatstrategi (mal i enlighet med SBT)

- foretag som bedriver affarsverksamhet med okonventionella fossila branslen

- foretagens beredskap att i framtiden verka i ett koldioxidsnalt samhalle (Carbon Risk Rating-
indikator)

- akuta och kroniska fysiska klimatrisker som inverkar pa placeringarna

- samhallstjanstesektorns fornybara och fossila kapacitet (%) for elproduktion

- innehav/reserver av fossila branslen (potentiella framtida utslapp GtCO,)

- normovertradelser som galler miljén

- andelen av portféljen som utgors av foretag som bedriver stenkolsbrytning eller affarsverksamhet
med fossila branslen.

Pensionsfondens klimatanalys tacker tillsvidare enbart likvida aktie- och foretagslaneplaceringar. Malet
ar att inkludera ocksa andra tillgangsslag i analysen allteftersom analysverktygen och indikatorerna
inom branschen utvecklas. Tills vidare foljer pensionsfonden upp klimatférandringsarbetet inom ovriga
tillgangsslag och rapporteringen om detta via den arliga ESG-enkéatblanketten.

= Val och uppfdlining av kapitalférvaltare

Kyrkans pensionsfonds placeringar gors framst via externa kapitalférvaltare. Pensionsfonden analyserar
alltsd inte direkt enskilda foretag, utan identifieringen av risker och mdjligheter i anslutning till
klimatférandringen sker huvudsakligen pa placeringsstrateginivd och pa kapitalforvaltar-/fondniva.
Pensionsfonden gynnar fonder och kapitalférvaltare som iakttar klimatférandringsprinciperna och
rapporterar om dessa pa ett transparent satt. Dessutom har kapitalforvaltarnas offentliga ataganden for
klimatneutralitetsmalet lyfts upp som ett viktigt kriterium vid valet av fonder. Pensionsfonden foljer upp
alla sina kapitalforvaltares och fonders klimatférandringsarbete och kompetens via den arliga ESG-
enkaten.

2 Den viktade kolintensiteten indikerar koldioxidutsldppen fran fondens placeringsobjekt i ton i férhallande till
forsaljningen i miljoner euro. Siffran beaktar placeringsobjektens vikt i fonden och &r jamférbar mellan aktie- och
foretagslanefonderna. Kolintensiteten beaktar investerarens dgoandel i ett féretag, men inte dess vikt i fonden.
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= Uteslutande kriterier
Pensionsfonden undviker foretag som utgor en betydande ekonomisk risk till f6ljd av klimatférandringen
och vars verksamhet inte visar en klimatneutral utveckling. For de fossila branslens del har
pensionsfonden faststallt uteslutande kriterier som anvands for att skota direkta placeringar. Dartill
utesluter manga av de placeringsfonder som pensionsfonden anvander fossilbransleinriktade foretag.

De uteslutande kriterier som pensionsfonden anvander vid direkta placeringar ar:

- Bolag inom gruvindustrin och samhaillstjdnstesektorn dar 6ver 15 procent av bolagets
omsattning kommer fran kol som anvands fér energiproduktion.

- Bolaginom energibranschen dar 6ver 15 procent av bolagets omsattning kommer fran kol, olja
eller naturgas som anvands for energiproduktion.

- Bolaginom energibranschen vars affarsverksamhet hanfor sig till okonventionella fossila
branslen (>0 % av omsattningen): hydraulisk sprackning, arktisk oljeborrning, skifferolja/gas
eller oljesand.

- Bolag som producerar och anvander torv fér energiproduktion (>5 % av omsattningen).

Bolaget kan undvika uteslutning om det kan pavisa en minskad anvandning av fossila branslen. Dartill
ska en tydlig plan framldggas for hur foretaget amnar avsta fran fossila brénslen och pa motsvarande
satt 6ka andelen fornybara energikallor och dartill relaterade projekt. Dessa bedomningar gors fran fall
till fall.

Storsta delen av de kapitalforvaltare och fonder som pensionsfonden anvander har uteslutit
kolgruvbolag och elbolag som pa ett betydande satt utnyttjar kolkraft ur sin placeringsportfolj. En del
tillampar annu mer omfattande uteslutningskriterier vad géller fossila branslen. Pensionsfonden foljer
med hjalp av den arliga ESG-enkdten upp vilka uteslutningskriterier kapitalférvaltarna och fonderna
tillampar och hur dessa utvecklas. Fondernas uteslutningskriterier férvantas utvecklas i takt med att det
blir allt vanligare med klimatneutralitetsmal. Pensionsfonden har mdjlighet att paverka fondbolagens
placeringskriterier inom ramen for den fortlépande dialog som fors.

Verktyg 2: Klimatlosningar
| Kyrkans pensionsfonds klimatlésningar ingar utvalda temafonder och placering i gréna l6sningar.

= Temafonder
Kyrkans pensionsfond vill satsa pa verksamhet som framjar atgarder for att stavja klimatférandringen
och anpassningen till den. Samtidigt skapas nya avkastningsmojligheter. Pensionsfonden har som mal
att 6ka andelen sa kallade grona temainvesteringar i olika tillgangsklasser. Mojliga teman ar exempelvis:

- fornybar energi

- grona obligationslan
- skog

- klimatfordndring

- vatten

- energieffektivitet
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- resurseffektivitet
- gron transport

- hallbart jordbruk
- cirkular ekonomi

Pensionsfonden foljer arligen med temainvesteringarnas och de darmed forknippade
investeringsatagandenas andel av hela placeringsportféljen samt av de olika tillgangsklasserna.
Klassificeringen av temafonderna goérs med stéd av SFDR-upplysningsforordningen. | enlighet med
forordningen har fonder inom ramen av artikel 9 en direkt positiv inverkan pa miljon och samhillet.
Malet ar att andelen grona temainvesteringar ska vara 10 procent av hela placeringsportfoljen fore 2025
(4,4 % 2020).

=  Grbna l6sningar som en del av féretagens omsattning

Som ett led i den ansvarsfulla placeringsverksamheten uppmuntrar pensionsfonden kapitalforvaltarna
och placeringsfonderna att placera i féretag som &r foregangare inom utvecklingen av hallbara
verksamhetsmodeller i sin egen bransch. Pensionsfonden har som mal att borja félja upp andelen gron
omséattning i aktie- och foretagslaneplaceringarna nar EU:s taxonomi om gron affarsverksamhet har
fardigstallts. Dessutom fortsatter pensionsfonden att undersdka och vid behov ta i bruk de indikatorer
for gron omsattning som andra dataserviceproducenter utvecklat. Uppgifterna kommer att anvandas
vid uppféljningen av placeringsportféljen och i den fortlopande dialogen med kapitalférvaltarna. Malet
ar att 6ka andelen gron omsattning.

Verktyg 3: Paverkan

Genom paverkansarbetet bar Kyrkans pensionsfond sitt dgaransvar och tryggar en hallbar vardeutveckling for
placeringsobjekten pa langre sikt. For att detta ska vara mojligt maste de féretag som pensionsfonden placerat
i agera langsiktigt och kontrollera att riskerna ligger i linje med aktiedgarnas intressen. Om paverkansarbetet
tillsammans med foretaget eller kapitalférvaltaren inte ger Onskat resultat, kan pensionsfonden som
eskaleringsstrategi® 13gga till placeringsobjektet pd uppfdljningslistan, minska placeringarna eller silja objektet.

Pensionsfondens utgangslage ar att genom paverkan fa saval foretag, kapitalforvaltare som beslutsfattare att
framja de globala klimatférandringsmalen. Pensionsfonden foljer upp hur manga paverkansdiskussioner som
hallits och resultaten av dem samt rapporterar arligen om dessa i sin verksamhetsberattelse om ansvarsfull
placering.

= Foretag
Pensionsfonden anvander foljande medel for att uppmuntra féretag att utarbeta en

klimatforandringsstrategi, skota rapporteringen om den och satta upp mal fér att minska klimatrisken:

- paverkan utgaende fran resultaten av den arliga klimatscenarioanalysen
- paverkan utgaende fran normférbrytelserna gallande miljén

3 Avsikten med eskaleringsstrategin ar att paverkansobjektet ska fasta storre uppmarksamhet vid
paverkansdiskussionen och malen med den.
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- paverkan via olika forebyggande temaprojekt

- deltagande i klimatinitiativ och samarbetsforum fér investerare, sdsom CDP, Climate Action
100+ och lIGCC

- deltagande i rostningen pa bolagsstammor tillsammans med kapitalférvaltarna och paverkan
for ambitiosa klimatmal.

= Kapitalforvaltare
Pensionsfonden anvander foljande medel fér att uppmuntra kapitalforvaltarna att beakta klimatrisken
i sina placeringar och bidra till foretagens klimatarbete:

- paverkan utgadende fran resultaten av den arliga klimatscenarioanalysen
- paverkan utgaende fran normovertradelserna gallande miljon
- paverkan utgdende fran resultaten av den arliga ESG-enkaten
- fortlépande dialog om klimatforandringsfragor under moten.

= Annan paverkan och samarbete
Pensionsfonden deltar i paverkansarbete och klimatsamarbete med myndigheter, beslutsfattare,
organisationer, foretag och 6vriga investerare. Exempel pa mojliga paverkansatgarder:

- deltagande i forum for ansvarsfull placeringsverksamhet, sasom Finsif och PRI

- deltagande i samarbetsorganisationer sasom CDP och IIGCC som verkar i kdrnan av
klimatférandringen

- deltagande i placerarnas klimatinitiativ och i offentliga stallningstaganden

- deltagande i klimatdiskussionen i pensionsaktorernas samarbetsorgan sasom
Pensionsstiftelseforeningen och Tela.

4 Klimatforandringsarbetet i olika tillgangsklasser

De klimatférandringsverktyg som Kyrkans pensionsfond har faststéllt anvdands i den man det ar mojligt i alla
tillgangsklasser. Pensionsfonden anvénder i regel placeringsfonder i sin placeringsverksamhet och darigenom ar
det utomstaende kapitalférvaltare som goér beddmningen och valet av placeringsforetagen. Darfér har
pensionsfondens placeringsenhet till uppgift att valja framgangsrika och ansvarsfulla fonder och
kapitalforvaltare till samarbetspartner och att samarbeta med dessa for att uppfylla malen i
klimatférandringsstrategin och utveckla den dartill relaterade verksamheten. Pensionsfonden gynnar fonder
och kapitalférvaltare som har satt upp klimatneutralitetsmal for den egna placeringsverksamheten.

TILLGANGSKLASSER KLIMATVERKTYG
Minskat koldioxidavtryck Klimatldsningar Paverkan

Likvida aktie- och X X X
foretagslaneplaceringar

Olikvida aktie- och ranteplaceringar X X X
Placeringar i statslan X X X
Investeringar i fastigheter X X
Investeringar i skog X X X
Investeringar i infrastruktur X X X
Placeringar med absolut avkastning X X
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Bild 3: Sammanfattning av hur pensionsfondens klimatverktyg anvands i olika tillgangsklasser. Ett kryss betyder
att verktyget anvands i tillgangsklassen i fraga. Hur verktygen anvands och i vilken form beror pa typen av
placering.

4.1 Likvida aktie- och foretagslaneplaceringar

| det har avsnittet behandlas aktier och foretagslan tillsammans eftersom placeringsobjekten ofta ar samma
foretag. | fraga om foretagslan ar det bra att fasta uppmaéarksamhet vid att grona foretagslan inriktas pa vissa
projekt som uppfyller gréna kriterier. Vid aktieplaceringar har aktiedgarna annorlunda rattigheter an placerarna
i foretagslan nar det géller paverkansverksamheten. Ett exempel pa det &r mojligheten att delta i bolagsstammor.

An s linge bedriver endast ett fatal foretag klimatneutral verksamhet och endast ett litet antal féretag erbjuder
klimatférandringslosningar. Darfor ar det i det har skedet Kyrkans pensionsfonds och dess kapitalférvaltares
viktigaste uppgift att bedoma foretagens utslappsminskningsmal samt att félja upp och stodja foretagens
overgangsmal. Utgangslaget ar att pensionsfonden gynnar foretag som siktar pa att vara klimatneutrala senast
2050 och uppmuntrar andra féretag att utveckla sitt klimatarbete.

Beddmningen av foretagens dvergangs- och klimatneutralitetsmal kan innehalla foéljande kriterier: Kriterierna
ska ta hansyn till branschspecifika och geografiska skillnader.

= Ett langsiktigt klimatneutralitetsmal, som siktar pa senast 2050 och som grundar sig pa
klimatvetenskapliga berdkningar (Science-Based Targets, SBT).

= Riktlinjer for utslappsminskning pa kort och medellang sikt i enlighet med klimatneutralitetsmalet
2050.

= Den nuvarande kolintensitetsutvecklingen ar i linje med det globala klimatneutralitetsmalet 2050
(scope 1,2 och relevanta scope 3 utslapp).

= En trovardig investeringsplan eller affairsmodell for att uppna malen.

= |nkomstflodena och kapitalutgifterna 6verensstammer med de uppsatta malen.

= Tydliga administrativa ansvarsomraden for malen och évergangen.

= Ersattningen till ledande befattningshavare ar kopplad till utarbetandet och genomférandet av malen
och investeringsplanerna.

= Rapportering av scope 1,2 och relevanta scope 3 utslapp.

Dessutom har pensionsfonden som mal att 6ka placeringarna i foretag och fonder som erbjuder
klimatférandringslosningar samt att 6ka andelen féretagslan i projekt som framjar grén och hallbar utveckling.
Verksamhet enligt EU:s gréna taxonomi ingar i bedémningen av dessa placeringar.

Pensionsfonden utesluter direkta placeringar i féretag som pa ett betydande satt drar nytta av fossila branslen
och anvandningen av dem (en mer detaljerad definition i kapitel 3). Pensionsfonden foljer regelbundet med de
fossila uteslutningskriterierna gallande sina aktie- och féretagslaneplaceringar. Om det i fonden finns innehav
som relaterar till fossila branslen ska kapitalforvaltaren for innehavets del forutsatta en tydlig vision av hur
affarsverksamheten ska utvecklas i enlighet med Gvergangsmalen. | passiva aktieindexplaceringar anvander
pensionsfonden sadana fonder som utover de 6vriga ansvarsfullhetskriterierna tar hansyn till féretagens
overgangsmal som ett led i klimatforandringen. Nar det géller aktieindexfonderna gynnas jamférelseindexen EU
Paris-Aligned Benchmark (EU PAB) eller EU Climate Transition Benchmark (EU CTB).
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Paverkan ar ocksa ett centralt klimatverktyg vid pensionsfondens likvida aktie- och féretagslaneplaceringar.
Pensionsfonden uppmuntrar kapitalférvaltarna att beakta klimatrisken i sina placeringar och bidra till
foretagens klimatarbete.

Pensionsfonden har som mal att direkt paverka de féretag och branscher som annu inte ligger i linje med
utvecklingen mot klimatneutralitet och som behover stéd for exempelvis rapporteringen av utslapp.
Paverkansarbetet utférs tillsammans med pensionsfondens kapitalforvaltare och genom olika investerarinitiativ
eller sarskilda temaprojekt. En central del av pensionsfondens planering av paverkansarbetet ar att satta upp
tydliga mal och fundera pa en eventuell eskaleringsstrategi. | sitt paverkansarbete stravar pensionsfonden efter
att i forsta hand fokusera pd de branscher som ar i ett kritiskt ldge nar det galler att uppna de globala
klimatforandringsmalen. Exempel pa sadana branscher ar samhallstjanster, basindustri- och energibranschen,
fastigheter och byggande samt bank och finansieringsbranschen. Padverkansarbetet kan ocksa rikta sig till utvalda
foretag med hog kolintensitet med en avsevard vikt i pensionsfondens placeringsportfolj, eller foretag som pa
nagot annat satt har en betydande roll vid den totala bedémningen av portféljens klimatinverkan.

Utévandet av sin réstrétt pa bolagsstimmor vid direkt aktieinnehav ar en central paverkanskanal for
pensionsfonden. P3a bolagsstammor ar ett mojligt paverkanssatt att gora eller stodja forslag som galler
foretagets klimatarbete. Eftersom pensionsfondens rdstning pa bolagstammor sker i samarbete med de
kapitalforvaltare som ansvarar for aktiemandaten, bor paverkansarbetet planeras tillsammans med dessa
kapitalforvaltare. Pensionsfonden kontrollerar varje ar aktiefondernas deltagande i bolagsstimmor och
rostningsstatistiken, inklusive om det gjorts eventuella forslag och omrdstningar i anknytning till
klimatférandringen.

4.2 Olikvida aktie- och ranteplaceringar

| fraga om olikvida aktie- och ranteplaceringar strévar Kyrkans pensionsfond efter koldioxidneutralitet genom
att gynna fondfdrvaltare som identifierar riskerna och majligheterna i frdga om att stdvja och anpassa sig till
klimatférandringen. Pensionsfonden uppmuntrar fondforvaltarna att fasta vikt vid klimataspekterna som en del
av sina placerings- och paverkansforfaranden, satta upp koldioxidneutralitetsmal for sin verksamhet och
rapportera om eventuella ekonomiska risker och modjligheter (enligt TCFD-rapporteringsramverket) i
placeringsportféljen. Pensionsfonden féljer med hjidlp av en arlig ESG-enkdt upp hur fondférvaltarnas
klimatarbete framskrider.

Till de olikvida ranteplaceringarna hor ocksa pensionsfondens paverkansinvesteringar (Impact Investments).
Avsikten med paverkansfondernas placeringsobjekt ar att skapa méatbar positiv social och miljomassig forandring
vid sidan av placeringsavkastningen. En del av fondernas paverkan ar direkt foérknippad med
klimatférandringshandlingar (FN:s 13:e mal for hallbar utveckling). Via paverkansinvesteringarna kan
pensionsfonden kanalisera finansieringen sarskilt till utvecklingslander och projekt som framjar lokala
klimatldsningar och forbattrar manniskors forsorjningsmojligheter under klimatférandringens 6vergangsperiod.

4.3 Placeringar i statslan

For placeringarna i statslan innebar klimatneutralitetsmalet att de statliga och offentliga emittenterna har
forbundit sig att arbeta for att minska utslappen i enlighet med malen i Parisavtalet. Tills vidare uppfyller valdigt
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fa stater dessa mal, vilket begransar placeringsuniversumet. Utvecklade och utvecklingslandernas
klimatférandringsataganden och koldioxidneutralitetsmalen i samband med dem kan skilja sig fran varandra
eller sa har det dnnu inte satts upp nagra mal.

Kyrkans pensionsfonds ambition dar att i samarbete med sina kapitalférvaltare bedéma emittenternas
klimatférandringsataganden. Malet ar att uppmuntra kapitalférvaltarna att inkludera klimataspekterna i sina
placeringsbeslut och fasta vikt vid i synnerhet klimatfordndringsatagandenas inverkan pa emittenternas
riskprofiler pa lang sikt. Vid bedémningen av staternas klimatfordndringsataganden kan offentliga
podngsattningsmodeller och indexinformation utnyttjas.

Dessutom beaktar pensionsfonden som en del av sitt koldioxidneutralitetsmal de klimatlosningar som gréna och
SDG-obligationslan for med sig och uppmuntrar till en 6kning av sadana emissioner. Till pensionsfondens
verktygsback hor ocksa att paverka kapitalforvaltare, staternas beslutsfattande organ och 6vriga beslutsfattare.

4.4 Placeringar i realtillgangar

Till Kyrkans pensionsfonds placeringar i realtillgangar hor investeringar i fastigheter, skog och infrastruktur.

4.4.1 Investeringar i fastigheter

Hela 40 procent av varldens energiférbrukning och vaxthusgasutslapp kommer fran byggnadsbranschen och
fastigheter och darfor spelar denna sektor en betydande roll for att uppna de globala koldioxidneutralitetsmalen.
Inom fastighetsinvesteringarna innebar koldioxidneutralitetsmalet en forbattring av fastigheternas
energieffektivitet och évergang till fornybar energi. | fraga om nybyggen ska de gréna kriterierna beaktas redan
nar fastigheten planeras. Miljocertifiering av fastigheter, sésom BREEAM och LEED stoder hallbart byggande.
Fysiska risker som uppstar till foljd av klimatférandringen, exempelvis extrema vaderfenomen, kan ha en
avsevard inverkan pa fastighetsegendomen och bor darfoér beaktas i riskbedémningen.

Direkta investeringar i fastigheter

| koldioxidavtrycket fran pensionsfondens fastigheter ingar koldioxidutslappen fran fastigheternas el- och
vattenforbrukning, foérbrukningen for uppvarmning och nedkylning samt fastighetens bruksavfall.
Fastigheternas koldioxidutslapp bestar huvudsakligen av den energiférbrukning som orsakas av elektricitet och
uppvarmning och denna kan minskas genom att forbattra fastigheternas energieffektivitet. Pensionsfonden har
som mal att minska de direkta koldioxidutslappen fran fastighetsinvesteringarna pa sa satt att den varme som
anvands for alla fastigheter ska vara utslappsfri fore 2025. Redan nu anvander pensionsfondens fastigheter
utslappsfri elektricitet. | fortsattningen kommer pensionsfonden att félja upp koldioxidutslappen fran
fastigheternas avfall och utreda vilka kompensationsmajligheter det finns.

Nar pensionsfonden skaffar fastigheter later man gora behovliga utredningar som ocksa beaktar
ansvarsfullhetsaspekterna. | utredningarna beddms bland annat aspekter som markbeskaffenhet,
energieffektivitet, forvaltning och de huvudsakliga hyresgdsternas bakgrund. Bedomningen omfattar aven
hallbara transportformer, objektets lage med tanke pa kollektivtrafik och hanteringen av livscykelkostnaderna.
| fraga om nybyggen ar det mojligt att férutom dessa aspekter dven beakta andra innovativa l6sningar och gora
upp livscykelkalkyler for fastigheten.



15 (17)

Vid sina fastighetsinvesteringar framjar pensionsfonden konsekvent ansvarsfullhets- och klimataspekterna.
Utgangslaget ar att varje fastighets grundlaggande styrsystem och reglersystem ska vara i gott skick och fungera
effektivt och planenligt. Pensionsfonden har som mal att regelbundet félja upp alla fastigheters forbrukning
(bl.a. el, varme, vatten, avfall). Om det vid uppféljningen upptécks avvikelser ska det utredas vad avvikelsen
beror pa och med vilka atgarder forbrukningen kan minskas. Miljocertifiering framjas om en sadan ar mojlig
exempelvis for ett nytt byggnadsprojekt. Paverkan pad hyresgasterna har ocksd en viktig roll for att minska
utslappen och i nya hyresavtal laggs det till en punkt som tar upp ansvarsfullhetsaspekterna. | fortsattningen ar
malet att planera en samordnad néjdhetsenkat for alla hyresgaster.

Fastighetsfonder

Vid sina investeringar i fastighetsfonder framjar pensionsfonden konsekvent ansvarsfullhets- och
klimataspekterna. Vid valet och uppféljningen av fastighetsfonder beaktar pensionsfonden hur fondférvaltaren
har inkluderat klimatforandringsaspekterna i placeringsprocessen och fastighetsobjekten. Pensionsfonden
uppmuntrar fondférvaltarna att satta upp sadana koldioxidneutralitetsmal fér sin placeringsverksamhet som
innehaller konkreta atgarder for hur man till exempel minskar fastigheternas koldioxidutslapp och okar deras
energieffektivitet. Med hjdlp av den ESG-enkdt som beddmer fastighetsfondernas ansvarsfullhet och med
fondernas egna GRESP-rapporter féljer pensionsfonden arligen upp hur forvaltarnas klimatarbete framskrider.

4.4.2 Investeringar i skog

Skogarna har en betydande roll for att stavja klimatférandringen. Skogarna och 6vrig biomassa binder koldioxid
fran atmosfaren och fungerar som betydande kolsdnkor. Globalt sett ar skdvlandet av skogar for bland annat
utvidgning av jordbruk och byggande, en av de storsta kallorna till vaxthusgasutslapp. De fysiska risker som
klimatférandringen medfér, sdsom extrema vaderfenomen och andringar i medeltemperaturen, kan ha en
betydande inverkan pa skogsegendomen.

Malet med pensionsfondens klimatstrategi ar att oka investeringarna i klimatlésningar, sa kallade grona
investeringar. Investeringarna i skog raknas till denna investeringskategori. Klassificeringen som gron ar inte en
sjalvklarhet i skogsinvesteringar, utan for att klimatférandringen ska kunna stdvjas maste skogarnas
kolsankeeffekt okas. | praktiken maste tradbestandets tillvaxt vara storre an dess avgang. Det ar ocksa mojligt
att plantera skog i omraden dar det inte tidigare funnits skog. Med hallbar skogsvard kan man dessutom
forbattra ekonomiskogens kolbalans. Ju battre skogarna vaxer, desto mer koldioxid binder de ocksa fran
atmosfaren. Nar man producerar hogklassigt timmer, binds kolet senare i mojligast langvariga produkter, som
exempelvis byggnadsmaterial. Verksamhet enligt EU:s grona taxonomi ingar i beddmningen av
skogsinvesteringarna.

Att bevara naturvdrdena ar en del av en 6vergripande hallbar skogsvard. Med hjalp av skogscertifikat, sasom
FSC och PEFC, kan man sakerstalla ansvarsfull skogsvard och bevarad biologisk mangfald. Pensionsfonden har
som mal att 100 procent av alla skogsinvesteringar ska certifieras. Pa lang sikt ska minst 5 procent av
skogsmarkens areal helt och hallet lamnas utanfér ekonomibruket i enlighet med FSC-kriterierna. Sarskilt
vardefulla naturobjekt enligt den finlandska skogslagen skyddas automatiskt.

| egenskap av dgare av ekonomiskog har pensionsfonden ambitionen att vara en langvarig dgare som skoter
skogen pa ett ansvarsfullt satt. Det ar en viktig utgangspunkt att man pa skogsfastigheterna tar hansyn till den
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biologiska mangfalden och att det gors gor arliga berdkningar av skogens tillvaxt och kolbindning. Grén
energiproduktion kan framjas genom att till exempel arrendera ut mark till ansvarsfulla vindkraftsaktorer.
Skogen spelar ocksa en viktig roll for att framja manniskors véalfard och rekreationsmojligheterna i skogen ska
beaktas pa ett mangsidigt satt.

4.4.3 Investeringar i infrastruktur

Byggandet och anvandningen av infrastrukturprojekt har betydande konsekvenser for miljon och samhallet nar
det galler saval utslappen som anvandningen av ramaterial och omformandet av den lokala narmiljon.
Infrastrukturinvesteringar har en lang livscykel och darfor ar det nédvandigt att i investeringsanalysen dven
beakta faktorer som galler hallbar utveckling. Exempel pa sadana faktorer ar de fysiska konsekvenserna av
klimatférandringen, dndringar i miljolagstiftningen, demografiska trender, sinande naturresurser, biologisk
mangfald och samhallsspecifika kriser och konflikter. Alla infrastrukturprojekt har sina egna utmaningar och
mojligheter nar det géller att forutse och mota de ovannamnda framtidsscenarierna.

Nar det géller investeringarna i infrastruktur stravar Kyrkans pensionsfond efter koldioxidneutralitet genom att
gynna fondforvaltare som identifierar riskerna och méjligheterna i fraga om att stivja och anpassa sig till
klimatforandringen. De nya investeringarna i infrastruktur fokuserar pa fornybar energi och l6sningarna kring
detta. Pensionsfonden undviker investeringsstrategier som p& ett betydande satt utsdtts for
klimatforandringsrisker.

4.5 Placeringar med absolut avkastning

For placeringarna med absolut avkastning stravar Kyrkans pensionsfond efter att ta reda pa hur fondférvaltarna
beaktar klimataspekterna i sin placeringsverksamhet. Pensionsfonden uppmuntrar fonderna och deras
malforetag att rapportera om klimatférandringens ekonomiska risker och méjligheter i enlighet med TCFD-
rapporteringsramverket. Den arliga ESG-enkéaten ar ett viktigt verktyg med hjalp av vilket pensionsfonden kan
informera om sina férvantningar och uppmuntra till ett systematiskt arbete for att utveckla den ansvarsfulla
placeringsverksamheten. | tillgangsklassen finns det ocksa allt fler tematiska fonder med malet att utnyttja de
mojligheter som klimatférandringarna for med sig. Pensionsfonden foljer upp de nya tematiska
placeringsmdjligheterna i takt med att produktutbudet utvecklas.

5 Klimatrapportering

Kyrkans pensionsfond rapporterar arligen om hur verksamheten och malen framskrider i enlighet med
klimatférandringsstrategin. Denna rapportering ar en del av pensionsfondens verksamhetsberattelse om
ansvarsfull placeringsverksamhet som direktionen for Kyrkans pensionsfond godkédnner varje ar.
Pensionsfondens klimatférandringsrapportering féljer TCFD-rekommendationerna. TCFD, dvs. Task Force on
Climate-related Financial Disclosures ar en expertgrupp som tillsatts av G20-landernas Financial Stability Board.
Expertgruppen har utarbetat frivilliga rekommendationer gallande klimatférandringsrapporteringen for foretag
och investerare. TCFD-rekommendationerna omfattar klimatférandringsaspekterna ur olika perspektiv:
forvaltningen, strategin, riskhanteringen, indikatorerna och malen.
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